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Los procesos que sancionan conductas

La nueva justicia tributaria

Pon Susana CAMILA NAVARRINE

Las leyes 25.292 y 25.293, ambas publica-
das en el B.O. 16/8/00, crearon la Estructura
del Fuero Penal Tributario de la Capital Fede-
ral y los Juzgados Federales de Ejecuciones
Fiscales Tributarias, respectivamente, cuyo
funcionamiento estd sujeto a algunas alterna-
tivas.

1) La ley 25.292, que cgea el fuero penal
tributario, tiene como misidn investigar los
delitos previstos en la ley 24.769 dividiéndose
la competencia entre el dimbito de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, donde actuarian
los juzgados nacionales en lo penal tributario.
y el interior, donde juzgarfan a esos delitos la
Justicia Federal.

Laimplementacidn de ese fuero penal tri-
butario y la asuncidn de sus integrantes de-
pende del crédita presupuestarib paralaaten-
cion del gasto que se imputard al presupuesio
para el ejercicio del ano 2000 del Peder Judi-
cial dela Nacidn, del Ministerio Ptiblico Fiscal
y del Ministerio Ptiblico de Defensa,

La estructura del fuero penal tributario,
que esti compuesta por los magistrados, fun-
cionarios y personal adininistrativo, técnicny
de servicios, pertenecientes al Poder Judicial
(Camara Nac. de Apel. en In Penal Tributario,
Juzgados Nacionales en lo Penal Tributario y
Tribunal Oral en lo Penal Tributario), al Minis-
terio Publico Fiscal (Fiscalia General) y al Mi-
nisterio Puiblico de la Defensa (Defensaria Pui-
blica Oficial), ha sido observada por el Poder

Ejecutivo Nacional, segun dec. 688/00, que
promulga parcialmente a la ley 25.292. Por
tal motivo el nuevo fuero penal tributario que-
da compuesto solamente por 3 Juzgados Na-
cionales en lo Penal Econémico (que reem-
plazan a los actuales jueces de primera ins-
tancia enlo penal econémico), con 3 Secrela-
rias, una para cada una de cllos, que asu vez,
contarin con: 3 Prosecrelarios administrati-
vos cada una de ellas, 2 auxiliares y 2 awxiliares
administrativos.

En lo demds, Ja estructura del fuero penal
tributario continuard con la apelacidn de las
causas ante la Cinrara Nacional de Apelacio-
nes en lo Penal Econémico y, seglin la ley
24.050, 1os Tribunales Orales en lo Penal Eco-
nodmicn que actian actualmente.

Las razones {iscales, por un acentuado dé-
ficit liscal, impiden segiin el mensaje del
dec. 688/00, contar con la estructura propuesta
por la ley 25.292 que en definitiva por su pro-
mulgacion parcial séle innova en la creacion
de 3 juzpados nacionales en lo Penal Tributa-
rio con sus secretarfas y demds auxiliares
mencionados.

Las alternativas para el funcionamiento es--

tdn vinculadas a la existencia del mencionado
crédito presupuestarin; y, ahora, con el veto
parcial de laley 25.292, también estd pospuesta
lavigencia de todala estructura porque estard
sujetaala decision del Congreso de la Nacidn
cuando se le dé cuenta de esta promulgacién
parcial.

Ver JUZGADOS, pig. 2

Agentesderetencion

La disponibilidad material de los fondos retenidos
como requisito para la procedencia de multas

Por PABLO JUDKOVSKI

Los agentes de retencidn y/o percepcién
que mantienen en su poder sumas retenidas
con posterioridad al vencimiento del plazo
para su ingreso en las arcas fiscales resultan
pasibles de sevéras penas como la establecida
enelart. 48 delaley 11.683 (r.o. en 1998), con-
sistente en una mulita de dos hasta diez veces
el importe retenido. Asimismo, es de destacar
que dicho ilicito también es repnmldo porla
ley penal tributaria 24.768. .

En cuanto a la infraccién y su corrélativa
sancién prevista en laley 11.683, cabe sefialar
que resulta una condicién 1ne'lud|ble afinde
considerar configurada la conducta reprimi-
da, determinar si en cada caso particular exis-
tid una tenencia o disponibilidad material de
los fondos retenidoes y/o percibidos por di-

-chos agentes, requisito cuya ausencia impide

laincriminacién de dicho proceder por parte
del organismo fiscal.

La sala A del Tribunal Fiscal de la Nacién
tuvo la oportunidad de expedirse en dos ca-
sos en los cuales el Fisco Nacional aplicé sen-

das multas por lasupuesta retencién indehida '~

de impuest8s retenidos. Fallos que analizan el
momento en ef cual debe considerarse la exis-
tencia de una real y efectiva disponibilidad

material de los fondos retenidos por el agente
y, consecuentemente, la obligacion de su de-
posito al [isco, destacanda, asimismo, el disi-
mil tratamiento que, sobre la cuestion, debe
dispensarse en los casos en que los instrurnen-
tos utilizados para la cancelacién de obliga-
ciones consistan en pagos efectuados con che-
que o con pagarés.

En el primer decisorio, en autos “Coope-
rativa Frutivinfcola Allen Ltda. s/Apelacién
Impuesto alas Ganancias”, expte. 15.635-1,la
actora se agravié de la muita aplicada por con-
siderar que las fetencionesy percepciones que
contabilizé resultaron ficticlas: Al respecto,
entendiéla-apelante que-no-habferdispuesto
delos fondos retenidos y percibidos, atento a
que las operaciones con sus proveedores y
sus clientes habian side canceladas con che-
ques posdaladas. por lo que no conté con el
dinero para el ingreso de fales sumas, sino
- hasta la fecha.de cobro del instrumento, sin
que por ello resulte materializada la conducta
repnm:da .

. CElTribunal t:nn51derd qué ha exxsudn una
eflectiva dispuﬂlbl]\dad material de los fondos
- retenidos, Por'cuanto, aun cuando la fecha de
presentacidn al cabro de105cheques hayasido
diferida por sulibrador, y consistiendo =l che-

Ver PENAS, pig. 2

Crisis empresaria en la ley
penal tributaria

ALFREDO R. PoPRITKIN (1)

[ntroduccién

Uno de los aspectos que ha requerido
mayor elaboracién técnica a partir de la vi-
gencia de la ley penal tributaria (2) hasido el
tratamiento a dispensar a los contribuyentes
que atraviesan crisis o dificultades econdmi-
cas o financieras.

£1) Perita Contador Oficial de Ia Corte Suprema
de Justicia de la Nacidn, Exuninador de Fraudes
{Associatian of Certified Frawd Examiners), Espe-
cialista en “empresas en crisis’, saneamientos y
salvatajes.

{2) Leyes 23.771 y 24.769.

{3} Administracion de empresas en crisis, con-
tabilidad y normativa cancursal.

No obstante, ha sido poco lo que se ha
publicaclo hasta ¢l presente en esta materia,
tal vez por la canjuncidn multidisciplinaria que
encierran las crisis empresarias (3), rente a
una subespecialidad dentro de dos ramas de
las ciencias econdmicas y juridicas: la tribu-
tariay la penal.

No obstante ensayamaos aquialgunas ideas,
tratando de compatibilizar las especialidades
en juego, sabiendo de antemano que las con-
clusiones pueden admitir diferentes Gpticas
deandlisis,

Las crisisempresarias

Durante lavigenciade laley penal tributaria
han ecurrido importantes cambios enlaeco-
nomia del pais y del mundo, y estos cambios
han repercutido en la vida delas empresas de
diferente manera, pero casi como una regla

general, terminan afectando su situacién eco-
ndmica, que larde o temprano genera tras-
tornos financieros de diferente dimensidn.

En otras palabras, cuando las empresas
comienzan a perder dinero y estas pérdidas
son de gran magnitud o se prolongan en el
tiempo, alalarga, se manifiestan mediante la
falta de fondos para hacer [rente a las obliga-
ciones.

Esta situacion, a la que denominamos cri-
sis empresaria, admite en realidad diferentes
ratices [rente aincumplimientos impositivos
o previsionales, visto desde una perspectiva
penal,

Varjantes de crisis empresarias

Distinguimos a continuacién diferentes
variantes con que nos encontrarmos al anali-
zar casos puntuales de empresas que invocan
situaciones de crisis.

Problemas econdmicos

Muestran el resultado de la gestién duran-
te un periodo de tiempo, indican si se ha ga-
nado o se ha perdido dinero y se miden a tra-

Brasil: Tipos
societarios

Por PSartorty L. Viziout PAG.

Seguridad Social:
Jurisprudencia.

PorS. ACCORINTI PAG.

Lexco Fiscal
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vés del cuadro de resultados. Surgen de com- -
parar los ingresos por ventas contra tados los
costosy gastes producides dentro un pesfodo
de tiempo. .

Si una empresa liene pérdidas de escasa o
relativa significacién o en un solo periodo
anual, ello no habilita automdticamente aha-
blar de crisis.

‘ULTADES, pag. 2
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Al na poder hacer frente ala totalidad de
los compromisos, establece prioridades. Re-
SIgNa CiCTios Ppagos v 0tros compromisos los
atiende en forma parcial o total por estimar-
los prioritarios para asegurar el funciona-
mientn y continuidad de la actividad emnpre-
saria.

Si bien esta asignacion de prioridades tie-
ne un cardcter subjetivo y ohedece aunaapre-
ciacién circunstancial vy personal de los he-
chos, se trata de acciones susceptibles de re-
produccién y comprobacién.

Ahora bien, si esta postergacidn de pagos
se forna reiterativa o permanente en el corto
o mediano plazo, se ingresa en una situacinn
de mara en el cumplimiento de una o més
obligaciones (9). la organizacinn se encuentra
en virtual estado de cesacion de pagos (1),
siendo razan suliciente para solicitar algunas

~de fas "soluciones” que prevé L legislacion
concursal (11).

Encualquierade las altermativas planseadas,
sientrelas obligaciones pastergacdas, masalli de
Ins plazos admitidos, se encuentran las reten-
cinnes impasitivas o previsienales, ylos mantos
superan los lopes establecidos por la ley penal
tributaria {LPT}, se pasaa estarsujeto alas san-
ciones penalesestablecidas enlanorma(11).

Medidas quese adoptan frentealacrisis

Si el desequilibrie linanciero estd presen-
te, acumulandn cierto gradn de permanencia,
al no vistumbrar la existencia de hechos con-
cretos que en ¢f corto plazo comiencen a re-
vertir lasituacidn, resultaimperiosoqueenla
arganizacién se introduzcan medidas decam-
hiolo sulicientemente profundas para resta-
blecer la normalidad.

Este proceso adquiere diferentes denomi-
naciones segtin sean las técnicas de adminis-
tracion quie se empleen (12), pere todos apun-
tan alograr objetivos similares: reducir el dé-
ficit, mejorar la rentabilidad, optimizar los
procesos apuntando a una reduccidn de cos-
tos, mejorar la calidad aumentando la satis-
[accidn delos clientes, modificar la estructura
organizacional tendiendo a conseguir un ma-
yor coinpromiso y participacion de sus inte-
grantes y asi mejorar la gestidn logrando efi-

ciencia con mayor alineacidn con las expecta-
tivas de los clientes, erc.

Todos estos procesos requieren una deci-
sion empresaria de llevarlos adelante yvlasufi-
ciente persistencia hasta conseguir, primero,
el equilibrin y, luego, ascender al escaldn de
rentabilidad necesario para salir de la crisis y
ubicarala empresa en competencia.

Ahera bicn, la implementacion de medi-
das de camhio —cualquiera que ellas sean—
parte de la confeccidn de planes y programas
que normalmente quedan decumentados.
Esta documentacidn previa y los resuliadns
nhienidos con el avance del proceso de cam-
bio, mensurabies a partir de la cenrabilidad,
permiten probar la voluntad e intencidnem-
presaria, asi como el efecto producido por las
decisiones adoptadas.

Sipnrel contrario, lrente a todos las sinto-
mas de la crisis, no se adoptan medidas signi-
ficativas que permitan revertir la situacién,
inexorablemenie. tarde o temprano, sellega-
rdaun gradn de descapitalizacidn e itnpoten-
ciafinancicra que acabard en laquiebradela
empresa.

Esto hace pensar que las medidas tendien-
tes arestablecer el equilibrio deben ser toma-
das cuante antes, pues al profundizarse lagra-
vedad de la crisis, las posibilidades de lograr
revertiria se tornan mds inalcanzables.

Sipesearealizar los esfuerzosen el
intento de salvataje de una empresaen
crisis, o lo consigue, y ademds puede
demostrarlo, entonces contard con una
excelente coartneda exculpatoria que lo
libera de la responsabilidad frente a la
ley penal tributaria

Casos exculpalorlos de Ia Iey penal

Hasta aqui se ha realizado una clasifica-
cidin delas dificultades empresarias, la forma
en que se manifiestan y Ios mecanismos para
sureversion.

Conocemos entonces en qué casos una
organizacién se encuentraen crisis y cudndo
se estdi en presencia de una nube pasajera.

Contamos ademads con algunas herra-
mienias que permiten entender cémo se ge-
nera unacrisis y, porlo tanfo, estamos en can-
diciones de poder mensurarsuintensidad.

Pero también podemos establecer si el
empresario ha puesto en marchalas medidas
tendientes a revertir la situacidn y asi deter-
minar si ha tenido un comportamiento res-
ponsable ya laaltura de las circunstancias.

La lorma mds segura para que una crisis se
acreciente, aumentanda su gravedad, hasta el
colapso mismao, es no hacienda nada respecto
deella. La inaccién es el remedio mds inofen-
sivo, 0 i se quiere la forma mas rdpiday segura
paraun desenlace falal de la situacion,

lLas crisis generan, adicionalmente, una
cantidad ce efectos colaterales que contribu-
yenasiagravamiento.

Se impone, por lo tanto, la adopcién de
medidas rdpidas porque el solo transcurso del
tiempo incrernenta el deterioro. Pero, ademds,
las medidas que se deben implementar dehien
sercerteras y de una magnitud tal que incidan
sohre las causas originarias de la dificultades.

Si nos encontramos frente a una organi-
zacifn que acaba de entrar en crisis, no resul-
ta logico esperar de ella que ya cuente con
planes parasalir de esa situacion. En cambig,
sines encontramos frente a una erganizacién
que estd en crisis desde hace algunos afos,
airavesando un proceso de agravamiento lenlo
y progresivo, sin que se hubiesen tomado
medidas tendientes a subsanar las dificulta-
des que le han dado crigen, los argumentos
exculpatorios se empiezan a debilitar.

Quien dirige una organizacién que pasa por
problernas serios, tiene el deber de acudir en
ayuda para intentar salvarla, case contrario, la
falta de diligencia lo tornarfa responsable por
inadecuado cumplimiento de su funcién. ' -

- Pero si pese a realizar los esfuersos emél
intento desalvacaje, no lo consigue, y ademds
puede demostrarlo, entonces contard conuna
excelente coartada exculpatoria que lolibera
de la responsabilidad frente a la ley penal
tributaria. +

{9} "Puetien ser considerades hechos revelado-
res clel estado de cesacidn de pagos entre orros:
..mrora en el cumplimiento de una obligacitin
Hechas reveladores, art. 79, inc. 2 de la ley 24522,
ley de cancursos, sancienada el 20/7/95, prormul-
gada parcialmente el 7/8/95 (B.0. 9/0/95).

{10) “El estada de cesacidn de pagos. cualgudie-
ra sea sy causa y la naturaleza de las obiigaciones
a las que afecte, es presupliesto para la aperrura

de los coacursos regulados en esta fey. sin perjui-
cia de lo dispuestn por los arts. 66 y 697 art. 1°,
primera parce, de la ley 24.522.

(11} Acuerdo preventivo extrajudicial (arts. 69 y
sigtes.), concurso preventive (arts. 5° y sigles.} y
qutiehra fares. 77 y sigtes.) todos contenidos en la
ley 24.522.

{12] Art. 6° — Serd reprimicio con prisidn de dos
a seis afios el agente de rerencidn o percepcidn de

tributos nacionales que no depositare, toral o par-
cialmente, dentro de los diez dias hdbiles admi-
nistrativos de vencida el plazo de ingreso, el tri-
buto retenido o percibida, siempre que el monta
no ingresado superase la suma de diez mil pesos
(510.000p por cada mes. Ley 24.769. -~

{13) Reestructuracidn, reorganizacidn, rein-
genierfa, resizing, downsizing, calidad tatal, just
in Hime, ete.

Tipos legales e inversiones en Brasil

+Vai para o Brasil?

PoOR PRISCILA SARTORI
vy Luts H. Viziout

[—Intraduccidn

1. Objeto del presente trabajo

Este trahajo intenta responder las pregun-
tas bdsieas que el inversor argentino se for-
mulaantes de radicar un establecimiento co-
mercial en Brasil con personalidad juridica
propia, delineando, en breve sintesis, las ca-
racteristicas de las sociedades brasilefas co-
munmente utilizadas por inverscres extran-
jeros en ese pais y las reglas bdsicas que go-

biernan lainversién extranjera, El articulo no
examina las disputas doctrinarias existentes
respecto de ciertos remas aqui analizados, ni
suple el asesoramiento legal que debe procu-
rarse y que aconsejan los autores del presente
al desarrollar el emprendimiento societarioy
comercial pertinente.

El sistemna juridice brasilefio contempla
varios tipos de sociedad. Sin embargo, existen
dos tipos principales usados en la mayoria de
todos los negocios realizados en ese pais: la
“sociedade anénima” (“S.A.") y |a “sociedade
por quotas de responsabilidade limitada™
{"Limitada"), que pueden ser utilizadas tanto
en el imbito comercial come en el civil, con-
forme veremos a continuacidn (1).

—. (1} Conforme datos del Departamento Nacio-
nal de Registro do Comércio —NRC— Ministério
do Desenvelvimenta, Indiistria ¢ Comércio Exte-
rinr, duraare el afto 1999 se constituyeron 228.109
Limitadas, y sdlo 1.417 S.A. en el territorio brasile-
Ao. A difereacia de lo que conceptuaimente vcu-
rre en-ln Repiiblica Argentina, la Limitada no se
encuentra restringida a preyectos de pequena

envergadura sino que es adoptada por hasta
grandes gripos empresarios como vehifculo legal
para sus inversiones. Para mds mfarmacrdn ver
hetp//wwwv.dnre.gov br.

{2} Lamy Fithe, Alfredo e Bulhdes Pedreira, josé
Luiz, A Lei das S.A. - Volume | - Pressupastas,
Elaboragdo, Modificagdes’ 3+ edicidn, 1932, Edi-
tara Henovar, pdg: 104. .

2. Antecedentes histdricos
En el siglo XV11, reyes, capnal:shsycomer-
ciantes vefan en las nuevas tierras orientalesla
posibilidad de aumentar sus riquezas y pode-
res. Launidn y organizacién de las partesinte-
resadas forjé el advenimiento de incipientes
formas societarias. En 1602 se fermd en Ho-
landa la Comparifa de las Indias Orientales cuya
objeto era promover la asociacidn de sibditos
para la conquista de nuevas tierras. En el afio
1621 le siguid la Compaiifa de las Indias Occi-
dentales, la cual asegurd el dominio de los Es-
tados Generales de los Pafses Bajos Unidos en
tierras actuaimente brasilenas, Estas compa-
fifas, al igual que otras promovidas por las rei-
nos de Espafa, Francia, Portugal e Inglaterra,
tenian la partieularidad de que su constitucidn
derivaba de un acto gubernamental; estaban
abiertas a la participacidn de los sibditos del
reino a quienes se extendfa un comprobante
de su participacidn; la participacidn societaria
eralibremente transferible mediante el regis-
trodela transferencia en el libro de la compa-
fiia; algunos tipos de certificados de participa-
cidn concedian intereses o dividendos prefija-
dos; la administracién estaba dividida en c4-
maras; y los patrimonios de los sacios y de los
administradores estaban, en prineipio, sgpa-
rados del de la compaiifa. En el dmbito legisia-
tivo, el primer antecedente de una sociedad
andnima, con {as primigenias notas societarias
que ladistinguirfan en el futuro, apareceen el
Cédigo de Comercio Francés de 1807 (2).
3
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Camo consecuenciadel traslado de I Cor-
te Mortuguesa al Brasil, el Principe Regente y el
Presidente del Real Erario suscribsicron el 12 de
octubre de 1808 un decreto especial en virtind
del cual se constituys la primera sociedad por
acciones en Brasil: ¢l Banco do Brasil S.A. Su
estatufo preveia, entre otras disposiciones, ia
limitacidn de la responsabilidad de los socios,
la achininistracidn mediante asamblea, la trans-
misibilidad delas acciones, dividendos semes-
trales y un plazo de duracidn de veinic afios; en
efecto, esta sociedad [ue disuelta en 1828,

El Codigo Comercial Brasilenu de (1850
(conjuntamente con sus maodificaciones pos-
terinres, en adelante ¢l "Cddigo de Comer-
cio”) reglaumentd sucintamere laS.A. toman-
do como base a los codigos de comercio de
Portugal y de Francia. Numerosas leyes y de-
cretos se sucedieron en Brasil reglamentando
el instituto de la S.A, alo largo de la historia.
Enlaactualidad, Ja ley de sociedades andni-
1 G404 dde 1976 ("LSA”) reglamenta exhaus-
tivamente este vehiculo legal, Esta ey Tue
maodificada por iiltima vez mediante laley 9457
del 5 de mayo de 1997 LaS AL serevelé como
un extraocdinario instrumento para permitic
reunir recursos [inancicros, centralizar el po-
der de grupos empresarios en una empresi, ¢
institucionalizar grandes organizaciones e
produccidn.

La sociedad por cuotas de responsabilidacd
limitada, conocida en el derecho brasileno
como “Seociedade de Responsabilidade Limi-
tacda”, "Socledade por Quotas” o "Sociedade Li-
mitacda”, [ue introducida en el Brasil mediante
el dec. 3708 de fecha 10 de enero de 1919 (en
adelante el "Decreto”). Este sucinto decreto de
apenas diecinueve articulos reconoce sus an-
tecedentes histdricos en legislacidn semejante
de Alemania {1892) y Portugal (1901). El decre-
toseremile a otros cuerpos legales, en particu-
lar, al Cédigo de Comercio y a la LSA en aque-
lios aspectos omitidos por los secios en clcon-
trate de constitucion social (en adelante "Con-
trato”} y que no sean de lanaruraleza propia de
laS.A. (3).

Como anotacidn histdrica valga decir que
la primera Limitada constituida en el Brasil fue
Nunes & Cia,, cuyo contrato {ue celebrado el
dia 6 de [ebrerode 1919. En ese contrate apa-
rece como una de (os testigos formales (re-
queridas par ley) et Dr. Joaquim Luiz Osdrio,
autor del proyecto del decreto, entonces pro-
fesor de la Facultad de Derecho de Pelolas,
Estado de Rio Grande do Sul, Brasil (4).

La Limitada surge como respuesta legisla-
tiva a las necesidades operativas de incipien-
tes industrias y pequenias y medianas empre-
sas que, después de 1a Primera Guerra Mun-
dial, promovieron el desenvolvimiento eco-
némico del pais (5). Esas empresas ¢ indus-
trias necesitaban acceder a un tipo legal que
les otorgara personeria juridica y responsabi-
lidad limitada alos socios. Si bien la S.A. ator-
gabalas caracteristicas mencionadas, estaban
reservadas conceptualmente a grandes em-
presas y grupos empresarinles, atento a que
su constitucidn y funcionamiento se encon-
traba sujeto a formalidades legales burocrati-
cas y onerosas que las pequeiias y medianas
empresas na padian asumir. Las restantes
opciones vilidas hasta ese momento se limi-
taban ala "seciedade em nome coletivo”, en la
cual la responsabilidad de los socios era soli-
daria, yla “sociedade ern comandita por agdes”,
tipo legal que dispensaba a ciertos socios de
responsabilidad en detrimento de atros que
laasumlan.

La Limitnda conservd en el tiempo las ca-
racteristicas tipicas con las que fue pensada:
la canstitucidn de una personalidad jucidica
independiente de sus socios, la divisidnde su

capital en cuotas, Ia limitacién de la responsa-
bilidadd tle los socios al capital sncial (con ex-
cepeion de situaciones puntuales), b ausencia
de autorizaciGn estatal para su constitucion y
la simplificacidn de los procedimicntas para
sufuncionamiento.

Il — Tipos societarios

1. Sociedade por quotas de responsabilidade
limitada

i.1. Naturaleza jurfdica

lInn delns ternas societarins que ha moti-
vado mayares cnntribuciones doctrinarias fue
la naturaleza personalista o capitalista de la
Limitada (6). Cada Limitada serd, en concre-
to, personal o de capital, conforme las provi-
siones que existan en el contrate. Serd perso-
nal aquella Limitada cuye contrito expresa-
mente requiera {p anuencia de todos sus so-
cius paratomar decisiones que afecten el nudo
sacietario, dando extremaimportanciaal vin-
culo personal entre los socios. Mayorita-
riamente, tanto la doctrina como la jurispru-
dencia consideran a la Limitada como una
sociedad intuitie personae. Atento ello, enlas
Limitacas se dan las siguicntes caracteristicas:

« cesian de cuataenn laanuencia detodos
los sncias ante el silencio del contratoenesta
materia;

= derechio de veto de los socios respecto
del ingreso de terceros en la sociedad; v

» disolucion parcial de la socicdad en el
evenlo en que uno o 1ds de sus socios se re-
tire por propia voluntad o sea declarado judi-
cialinente incapaz.

1.2. Formalidades para la Conslitucién
de una Limitada

Elart. 2° del decreta establece que la cons-
titucién de la Lirnitada estd sujeta a las dispo-
siciones de los arts. 300 a 302 del Caodigo de
Comercio. En tal sentido, los socios deberin

celebrar un contrato de naturaleza plurilateral; -

de colaboracién y de organizacién mediante
el cual, sin formalidades legales, podrin pac-
tar libremente los mecanismos que regirdn la
organizacién y funcionarmiento de la Limita-
da. En la préctica, este contrato constitutivo
es celebrado par instrumento publico o pri-
vado (normalmente, este tltime), entre los
socios fundadores. El Contrato deberd ser re-
gistrado en la Junta Comercial (7) de la juris-
diccitn correspondiente alasede de la socie-
dad: a partir de ese momento, adguiere
personeria juridica y produce todas los elec-
tos legales pertinentes. Si ese documento no
fuera registrado, no tendrd validez entre las
sacios ni podrd ser opuesto a lerceros, aun-
gue éstos estards legalmente facultados para
accionar contra los socios, quienes responde-
rdn solidarinmente.

Para registrar una Limitada es necesariola
presencia de por lo menos dos (2) socios. Pue-
den ser personas [isicas o juridicas residentes
ono en ¢l pals, aunque estas ultimas deberdn
extender un poder especial a algdn represen-
tante local en DBrasil, en calidad de soCios
cuotistas de la Limitada y con poderes especi-
ficos, entre otros, para recibir citaciones de
procesos administratives y judiciales previs-
tos por la ley societaria.

Por expresa disposicidn del art, 2° del de-
creto, el contrato constitutivo deberd men-
cionar gue In responsabilidad de los socios estd
limitada a la importancia total del capital so-
cial. Ante faausencia de esa disposicida, la res-
pansabilidad de los socios pasa a ser solidaria
cilimitada con lasociedad y ante terceras per-
sonas, tal como en la “sociednd em nome
caletivo ou com firne ™ (8).

El cootratn también deberd mencionar:

= los nombres, nacionalidades y domicilio
delos socios:

« ¢l domicilio de la sede y el objeto sacial
delasociedad;

= ¢l capital social, la distribucién de cuotas
entrelos socios y la distribucidn de ganancias
y pérdidas; y

= a quién compete la gerencia. la presta-
cian de caucidn a que estdn compelidos o dis-
pensados los gerentes y las atribuciones que
puedan delegar,

1.3. Denominacidn

Juntamente con la denominacidn social
debe incluirse la indicacidn “limirada” o su
abreviatura "Lida.”, éste es el primer punto de
distincién de las otras sociedades. En el pasa-
do. los drganos responsables del registro del
contrato exigian la inclusién, en la denomina-
cidn social, dealguna palabra indicativadela
actividad de la empresa, ej. “Industria”, "Co-
mercio”, cte. Actualmente, esta exigencia no
ha tenido aplicacidn prdctica, pese a lo cual
todavia se recomienda efectuar una consulta
previa con la Junta Comercial del Estado com-
petente para verificar sila denominacidn so-
cial elegida acarreari algtin problema.

Para que sealcance la proteccidn del nom-
bre camercial en todo el territorin nacionai,
se recomienda su inscripcidn en las Juntas
Comerciales de todos los estados brasilenos,
dadoque selamente de esta manera se padri
evitar la inscripcion de un nombre idéntico
por una tercera persona en alglin otro estado
de Brasil {9).

1.4. Capital social. Cuotas

1.4.1. Canstitucidn

El capital social de la Limitada estd dividi-
do en cuatas que representan la contribucidn
de los socios. Las cuotas no tienen existencia

-autdnoma representada por un certificado,
:comoenel casodelassociedades andnimas,

temade fundamental importancia al tratar su
cesion o prenda. No existe un minimo legal
requerido de capital. Las cuotas pueden ser
emitidas en diferentes clases y conceder de-
rechos dilerentes, incluyendo una participa-
cidn preferida en las ganancias de lasociedad.
La contribucidn de los socios paraintegrar las
cunias puede ser efectuada en dinero, bienes
o derechos, E! art. 4° del decreto prohibe la
adimisién de socios de industria, una vez que
elids, por su naturaleza, no poseen ninguna
responsabilidad ya que contribuyen solamente
consu trabajo.

1.4.2. Transferencia

El contrato podré disponer libremente la
transferencia de las cuotas, de los mecanis-
mos para implementarla y dei derecho de pre-
ferencia de los socios y de lasociedad enrela-
cidn con las cuoras que se desee transferir.
Cono relacidn a la prenda de las cuotas, lajuris-
prudencia mayoritaria sostiene que la misma
es factible vis a vis deudas particulares de los
sacios aunque exista disposicidn en contrario
en el contrato. Por otra parte, algunos autares
estiman que la prenda de las cuotas estarfa
sujeta a la anuencia de los demds socios con-
forme el art. 334 del Cddigo Comercial, dado

el cardcter “intuitu persanae” dela Limitada.

1.4.3. Integracién

Laintegracidn de las cuotas se podré efec-
tuaren el acto de constitucién dela Limitada,
o parcialtnente conforme los plazos de venci-
mienta establecidoes en el contrato. Salvo para
el desarrollo de algunas actividades especili-
cas, no existe un capital minimo que se requie-

ra ni tampoco un plazo minimo para su inte-
gracidn. Una vez determinado el monto del
capital sociat y el plazo para su integracidn, en
et caso en que uno de los socios incumpla con
sus obligaciones de capital, serd considerado
como un socio remiso y responderd ante la
sociedad por el dafio emergente dela mora, si
su contribucidn fuera en especie, o porlain-
demnizacidn o intereses pertinentes, sila con-
tribucién pendiente fuera dinero. En uno u
otro caso, los secios podrdn recibir (a indem-
nizacidn por la mora o excluir al socio remiso
de la sociedad. De optar por esta dltima solu-
cidn, podrin los socios tomar las cuotas anu-
ladas o transferirlas a terceros pagando al so-
cio remiso las contribucinnes parciales efec-
tuadas por él, y deduciendo los intereses por la
mora mas las obligaciones establecidas en el
canftrato junto con los gastos pertinentes.

1.5. Responsabilidad de los socios
cuotistas

La Limitada goza de personeria juridica y
su capital social es auténoma en relacién can
el patrimonio de sus socios. Como regla gene-
ral, los socios limitan su respansabilidad al ca-
pital social de la misma (esto es, a su partici-
pacidn en lal capital), situacion que debe estar
reflejaca en el contrato, so pena de convertir-
se en una sociedade em nome coletive ot com
Jfirma en la cual todos los socios responden
solidaria eilimitadamente por las deudas so-
ciales. Sin embargo, el art. 9" del decrelo esta-
blece la respansabilidad solidaria de los so-
cios por las cuotas que no hayan sido integra-
das en caso de falencia. Asimismo, el art. 16
del decreto establece la responsabilidad ilimi-
tada de los socios que en las deliberaciones
sociales pertinentes hayan aprobado decisio-
nes contralos preceptos contractuales o lega-
les de la sociedad. )

1.6. Administracién
..Una de las ventajas de la brevedad de las

- disposiciones del decreto es el amplio.margen

de maniobra que otorga a los socios para dar
vida interna a la saciedad. En tal sentido, los
socios pueden prever en el contrato una ad-
ministracién basada en la persona de uno o
varios de los socios, o en una estructura mds
campleja y sofisticada con directorio, conse-
jos administrativo y fiscal, y/o asamblea de
socios al estilo de la 5.A. El art. 13 del decreto
establece que solamentelos socios pueden ser
gerentes de la Limitada. En caso de omision
de reglas de administracidn en el contrale, la
misma compete a todos los socios. El gerente
podré delegar las funciones gerenciales en una
tercera persona (aun cuando ésta no fuera
socia) solamente cuando no haya prohibicién
expresa en tal sentido en el.contrato; en ese
caso, responderd por los actos de su delegado
frente a la sociedad y a los socios.

. 1 Los socios gerentes podrdn ser dispensa-

dos de caucidn en el coatrata.

El art. 10 del decreto establece que Jos so-
cios gerentes no responden sotidariamente por
las abligaciones contraidas en nombre de la
saciedad, salvo por actos practicados en ex-
ceso de su mandato o contrarios al contrato o
ala ley aplicable; en estos casos, responden
solidaria e ilimitadamente frente ala sociedad
0 terceras personas. '

Cuando una sociedad extranjera desea for-
mar una Limitada, generalmente efla misma
se designa camo soclo gerente y delega esas
funciones enalguna persona flsica, que debe
residir en Brasil. Los gerentes pueden ser de-
signados en el misrmo contrato o a través de
una resolucidn de los sacios. B

En la mayoria de los casos, el contralo sdlo
dispone el mecanismeo mediante el cual la ge-

{3} Tavares. PR, Paes, “Manual das Sociedades
Ancnimas’ 2® edicidn, 1996, Editera Revista dos
Tribunais, piig. 25.

(4} Buigarelli, Waldiria, "Sociedades Comerciais”
6+ edicion, 1996, Editara Atlas, pdg. 121.

(5) Exposicidn e Muotivas del Proyecto 287 de
1314 que luego se canvertiria en el dec. 3.708/1919.
Buigarelli, Waldfrio, “Sociedades Comerciais’, 64
edicicn, 1996, Lditora Atlas, pdg. 117

(G) Nos restringimos aqui a la clasificacidn de
1a paturalera juridica de [as saciedades en: (i) ca-
pitalistas, er las coales no se considera impor-
tante fa titularidad del capital aportada, ingre-

sanda o retirdndnse ef sncio de [a sociedad porla
acquisicitin o venta de acciones; y (i) persona-
listas, en la cual la sociedad se constituye en
atencitin a la calidad de los socies y, en conse-
cuencia. la anuencia de todos ellos serfa. en prin-
cipiv, necesaria para tomar ciertas decisiones
sucietarias.

(7} l.as juntas comerciales son awtoridades es-
tatales subordinadas af Departamento Nacional
del Registro del Comercio (Departamento Nacio-

nal de Registro da Comiércio -DNRC- Ministéria

da Desenvolvimente Indtistria e Comércio Exte-
rigr). Su funcidn primordial o3 avtenticas, regis-

trar y formalizar todas los actos de comercio que
legalmente necesiten de registro o archive y de
autenticacion.

(8) El art. 315 del Cddigo de Comercio establece
que existe sociedade ent nome colectiva cuando dos
@ rnds personas, comerciasites o no, se unen para
practicar actos de comercio bajo una firma social,

[9) La legisiacidn de Brasil distingue el nombre
comercial en dos especies diferentes: “lirma” o
“razén social” y “denaminacidn”; la “firma” 0 “ra-
20n social” puede ser. a su vez, individual o social.

La firma o razdn social &s el nembre cpmigreial
conformado por ef nombre del patrocinador o

parte del nombre de éste, nombre de un comer-
ciante ¢ de uno o mis socios de la sociedad co-
mercial, La adopcidn de la firma o razdn social es
comun a sociedades en las cuales existen socios
cuya resp bilidad es ilimitada (aun cuando
no sea vedada a otros lipos de sociedades con ex-
cepcidn de las sociedades por acciones).
La denominacidn social es la designacidn co-
doptada per saciedades en las cua-
les Ia responsabilidad de sus miembros estd aco-
tada. En general, estd constituida por el nombre
de fantasia seguido de la expresidn con Iz cual se
identifica el lipo societario [S-A., Lida., eic.).
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rencia vina ser estructh L junta con los i
mites i suaccionar: el socio gerente serd lue-
po designado extracontractuahnente, enlare-
nnian <he los socios. Estametodologia conlle -
vitla ventaja de que, ante ln destilucion o re-
emplaznde alguno de los micimbros de e
rencia, el contrino no tiene que sermodilica-
do. Por otra parte, da unamayor Mexibilidad
al nembricniento y remaocicn de los miem-
bras deia gerencia, que puedeinsinumentarse
a través de una resolucion del socio gerente,
que deberi archivarse en lo Tunta Comercial
pertinente, sin que sea necesaria wialtera-
cign del contrato.

in el supuesto evenio —hastante comin
por cierto— en que inversores argentings
fuieran nominar personas fisicas argentinas
que no fuera residentes en el Brasit paradic.
var adelante Ly administeacion de la sociedad
(Limitada o S.A), L designacion pertinente
estari sujeta a o obrengian de visas de resi-
dencia permanente en el Beasil, B Acoerdo
entre los Gobiernos de L fepiblica Federati-
vir de Brasil v L Repdblica Argentina sobre
Facilitacion de Actividades Empresariales, sus-
cripto parlas partes el 15 de febrero de 1996,
establece coma requisito, entre otros, unain.
version minimade USS 100,000 4 electos defa
congesion de la visa permanente i personas
fisicits que acthien comao direclores, gerentes o
administradores te suciedides brasilenas. El
Grgano competente para laaplicacinn de este
acuerdocen Brasil es el Ministerio das Relagies
Exteriores y ¢l Ministério da fustica (en la Ar.
gentinaes el Ministerio de Relaciones Exierio-
res, Comercio [nternacional y Culte, y et Mi-
nisterio del Interior).

1.7. Ejereicio Nscal

La Limitada no estid sujeta aninguna regla
respecto del cjercicio fiscal, ganancias, reser-
vas y dividendos, por le cual los cuolistas es-
tin libres de estipular las disposiciones perti-
nemntes en el contrato. En el supuesic caso en
que el contrato sea omisc a este respecto, los
cuotistas deberdan, por mayoria de votos, de-
cidir cada siteacion en particular.

1.8. Contrato social

Respecto de la aiteracion del contrato, la
regla cldsica requeriala anuenciaundnime de
los socios. En la actualidad, influide per las
disposiciones que rigen los derechos minori-
tarios en las sociedades andnimas, la altera-
cidn contractual de la Limitada podra reali-
zarse mediante ¢l vato de la mayoria social (o
aquéila dispuesta en ¢l contrato), excepto en
el caso en que el propio contrato contenga
reglas que exijan unanimidad o "quérum’” ca-
lificade. La alteracidn del contrato deberd ser
registrada en la Junta Cumercial competente.

La doctrina no es conteste en cuanio a la
posibilidad de que un sociu sea excluido por
sus pares de la sociedad conforme la inter-
pretacidn del art. 339 del Codigo Comercial
{10). Algunes doctrinarios apinan que la sim-
ple existencia de una cldusula contractual que
posibilite la exclusidn de un socio, en virtud
del voto de una mayoria, bastaria para justifi-
car legalmente tal extrermno. Otros sostienen
que solamente se podria excluir a un socio si
las circunstaneias que rodean la exclusion es-

Lin expresa v detalladamente previstas en ¢l
contrato. De todas formas, el socio excluido
tendrii siempre of derecho aque e seareem-
bolsada la participacion que tiene en el capital
sacipl conforme el alimoe balance auditado v
aprobado por b saciedad (salvo olros mec:
nismos previstos en el contrato).

Litley asegura el derecho de receso alos
socios gue no conctierden con alguna de fas
deliberacianes tomadas por lasaciedad. En la
prictica, todo socio puede retirarse de la so-
ciedal, si fuere necesario, mediante valuacian
juslicial.

1.9, Libros sociales

La Limitada no estid sujeta a ningna regla
respecto de libros societarios, es exclusiva
campetenciade sus cuotisias decidirflevarlos
0 no.

1.10. Publicidad de actos socictarios

Al contrarin de 1o que sucede con las so-
ciedades anonimas (ver aciipite 210 miis ade-
lante), en ko Limitada ne exisie obligacidn al-
guna para publicar las deliberaciones saciales
o documenltos societarios (alteraciones del
contrato o resolucinnes de los socins) en el
Roletin QOficial o en los diarios de mayor cir-
culacign. Conlorme lalegislacion vigente, los
actnssocictarios de una Limitada deben sola-
mente ser archivados en la Junta Comercial
competente, sea que clln conlleve una altera-
cign contractual o una deliberacién de los so-
cios o administradores; esta caracteristica lor-
mal torna este lipo societario menaos puiblico
y buracritico.

.11, Disolucién

Se entiende por disolucién el proceso de
extincidn de la personalidad juridica de laso-
ciedad. Una sociedad comercial puede des-
aparecer por varios motivos, sea por el térmi-
no del plazo de duracién, o por la superposi-

. cidn de causas que imposibiliten su continua-

cidn. Bn la disolucidn se extinguen la persona-
lidad juridica y también los vinculos contrac-
tuales que unieron a los socios.

En el proceso de extincidn de una socic-
dad cxisten tres fases: disolucion, liquidacidn
y distribucion. La disolucidn puede ser con-
sensual (rmutue acuerdo de los socios} o judi-
cial {falencia, voluntad de uno de los socios,
impasibilidad de extincidn del abjeto social,
incapacidad de uno de los socios declarada
por sentencia, abuso, violacidn o falta de cum-
plimicnto de las obligaciones sociales, o fuga
dealgiin socio). En la fase de laliquidacidn se
verifica la realizacion del activo y la satisfac-
cion del pasivo y, si existen sobras, entran en
la distribucidn.

En términos pricticos, la disolucién de una
sociedad es un proceso burocritico y demo-
rado que requiere la obtencidn de una serie
de certilicados emitidos por organismos pti-
blicos diversos, que no siempre actdan dili-
gentemente.

2. Sociedade andnima

2.1. Naturaleza jurfdica
LaS.A. es una sociedad de capital (11).

{10} Arr. 339 dei Codige de Comercio: "0 sdcio
que se despedir antes de dissolvida a sociedade
ficard responsdvel pelas obrigagies conrraidas e
perdas havidas aré o momento da despedida. No
caso de haver lucros a esse tempao existenies, a
socicdade tem o direito de reter os fundos e os
interesses do sdcio que se despedir. ou lor despe-
dido com causa justificada, até que se liquidarem
as neguciagdes pendentes que houversm sido in-
tentadas antes da despedida’.

{11) Ver nora al pie, nimero 5, para la definicicn
e “sociedad de capital”.

(12} Art. 4° de la [SA.

(13} Constituye el dimbito en el cual se efectian
nperaciones de mercado de capitales (que se rea-
lizan fuera de la bolsa de valores) formade por ins-
titciones financieras y otras entidudes partici-
pantes del sisterna de distribucidn de titulos va-
lares. Para mayor informacidn, por favor consul-
tar heepd fwww.cvingov.br.

(1) Entidud autirquica creada por fa ley 6.385,
del 7 de dicieribre e 1976, con el principal pro-
prisito de regular y fiscalizar el mercado de titulos
valores en Brasil, :

(15) Las acciones de "guza” o “fruigdio” son
aquellas que sustituyen las acciones Integra-
mente amortizadas. La comparnia podrd, me-
diante awtorizacidn estatutaria o deliberacidn
de su asarmblea general, amortizar determina-
tas acciones. anticipando al accionista aque-
o que recibird, a titulo de restitucién de capi-
tal, en el caso de (iquidacidn de la compania.
Esra operacidn, en el caso que no contempie
todas las acciones de una clase, tendrd que
efectuarse mediante sorteo. La amortizacién no
involucra wia reduccidn del capital social, por
o que se cmplean solamenie reservas dispa-
nibles. Una vez liquidada la compaiiia, las ac-
ciunes e gozo o fruicdo solamente participa-
rin del parrimonia lfquido después de que ser
haya otorgado a los demds accionistas ua valor
similar al valor carregide a causa de la amorti-
zacidn. s decir, aquello que ya se recibid como

anticipe serd descontado del patrimooio liqui-
do una vez efecruada la liquidacidn (Tavares
Burha, José Edwalde. Direito Societdrio. 2* edi-
cidn, 1995, Editora Freitas Bastos, Rio de
Janeira, pdg. 198/199). ’

2.2. Sociedad abicrta o cerrada

La 5.A. puede ser de tipo abierto o cerrado
conforme sus (itulos valores (vaiores
mebilidrios} (12) sean admitidos para nego-
ciacion en la bolsa puiblica de valores o mer-
cade de haledn (13).

2.3. Formalidades para {a constitucidn
deuna S.A.

Elar. 80 ysigtes. de la1.54 disponen quela
constitucién de una S.A. depentde del cumpli-
micnio de ciertos requisitos preliminares ta-
les como:

« la suscripcion de por lo menos dos per-
sonas de todas las acciones en que se divide el
capital social fijado en los estatutos;

« laintegracion como minimo de diez por
cienta (10%) del precio de emision de las ac-
ciones subscriptas en dinero; y

« cl depdsito de la parte del capital social
subscripto en dinero en ¢l Banco do Brasil
S.A., ocn alra establecimiento bancario que
sea mnorizado por In Comissile de Valores
Mobiliarios ("CVM™) (14).

La suscripcién del capital social de laS.A.
puede ser particular {art. 88 de la L5A), o pu-
blica (aris. 82 n B7 de Ja LSA).

La suscripcin del capital social de Ta 5.A.
por suscripcion particular puede concretarse
através de la deliberacién de los promotores
en asamblea general 0 mediante escritura pui-
blica. Sila suscripcidn fuera mediante asam-
blen general, se deberdn valuarlos aportes de
bienes y deliberar sobre la constitucion de la
saciedad. La asamblen general se constituird
en primera canvocatoria con la presencia de
promotores qite representen, al menos, la
mayoriadel capital social; en segunda convo-
catoria, con cualquier ndmero. En la asam-
blea, presidida por uno de los fundadores y
con uno de los promotores como secretario,
serd leido ef depdsito efectuado en el Banco
do Brasil S.A. ¢ en otro banco autorizado por
la CVM, y aprobado el estatuto social. El acta

dela asarnblea deberd set-firmada porlama-

yoria necesaria de subscriptorés estipulada en
los estatutos sociales, en dos ejemplares, uno
de los cuales quedard con [a sociedad y el otro
se registrard en la Junta de Comercio.

Si la forma de constitueidn luera por es-
critura publica, deberd ser firmada por todos
los promoteres y contener los siguientes
datos:

= datos personales de los suscriptores;

= estatuto de la sociedad;

« nimero y valor de las acciones suscrip-
tas por cada socio;

« transcripcién del recibo del depdsito efec-
tuado ante el Banco do Brasil 5.A. (u otra esta-
blecimiento bancaric autorizado);

«+ transcripcion del laudo de valuacion de
los aportes de bienes de capital, y

« designaciéa de los primeros administra-
dores de la sociedad y de las sindicos, cuando
fuera el caso.

La suscripcién del capirtal social por sus-
cripeién puiblica solamente se verifica en la
5.A. abierta. Lamisma depende dei previo re-
gistro de la emisién ante la CVM y debe ser
efectuada con laintermediacién de una enti-
dad linanciera. Estd sujeta a nurnerosasy es-
trictas reglas particulares, cuyo andlisis deli-
beradamente omitiremos, dada la poca fre-
cuencia de este tipo de constitucién porem-
presas argentinas.

Los actos constitutivas de la S.A. deberdn
archivarse en la Junta Comercial competente

y publicarse en el boletin oficial de la jurisdic-
ciénen lacual se constituye para completarel
proceso de incorporacion, También deberd
archivarse un ejemnplar del boletin oficial anie
la Junta Comercial.

2.4. Deneminacién

La S.A. serd designada con la denomina-
cidn social acompanada de Ias expresiones
“comparihia® o “sociedade andnima” o sus
abreviaturas, “Cia.” 0" S.A." respectivamente.
Estii prohibida la utilizacidn de la primera en
el final.

2.5. Capilal Social. Acciones

2.5.1. Constitucion

El capital social de [a S.A. esti dividido en
acciones. Podri conformarse mediante el
aporte de dinere o en cualquier especie de
bien que sea susceplible de valuacion, El esta-
tuto de la saciedad fjard el valor del capital
social, expreso en moneda nacional, al igual
que el mimere de acciones enque éste se divi-
de, determinando si las mismas tienen un va-
ler nominal o no.

Las acciones, conforme la naturaleza de
los derechos y ventajas que otorgan a sus litu-
lares, son ordinarias, preferenciales o de
fruigdo (15). Las acciones ordinarias de la S.A.
cerrada pueden ser de una o mds clases, sin
embargo, tantp en la S.A. abierta como en la
cerrada el niimero de acciones preferenciales
sin derechoavoto, o sujetas arestriccionesen
el ejercicio de tal derecho, no puede supe-
rar 2/3 del total de acciones emitidas.

Las acciones ordinarias confieren al titu-
lar los derechas sociales comunes. Pueden ser
de varias clases; en funcidn de: a) la conver-
tibilidad de acciones preflerenciales, b fas exi-
gencias de nacionalidad del accionista, yc) el
derecho de voto por separada para elegir de-
terminados cargos societarios.

Las acciones preferenciales gozan de eier-
tas Ventajas ecdidthicas 8'\polNicas, a'datler:

« deretho 3 divideridos, por'lc menos de
un diez por ciento mayor que aquel atribuido
a las acciones ordinarias, salvo en el caso de
acciones con derecho a dividendos fijos o mi-
nimos, acumulativos o no;

«+ prioridad en la distribucidn de divi-
dendos:

« prioridad en el reembolso de capital; o

» enla acumulacidn de las ventajas arriba
mencionadas.

En cuanto a la forma de las acciones, las
mismas deben ser nominativas, es decir que
la propiedad y transferencia se verifica me-
diante la inscripcidn del nombre del titularen
el Libro de Registro de Acciones Nominativas
llevado por la sociedad. La emisién deun cer-
tificado representativo de acciones no es obli-
gatorio toda vez que la titularidad de las ac-
ciones se efectua por la comprobacién del
registro correcto en el libro correspendiente.

2.5.2. Transferencia

En lo concerniente a ld propiedad y circu-
lacidn de la accion, vale resaltar que la misma
es indivisible en relacién eon la sociedad. La
sociedad no puede negociar consusacciones
salvo en los siguientes casos: a) operaciones
de rescate, reembolso 0 amortizacién previs-
tas en la ley; b) adquisicién para conservarlas
en la tesorerfa o para cancelarias hasta el va-
lor del saldo de ganancias o reserva excep-
tuando la legal, y sin disminucidn del eapital

as extra




AESA A mmat b i 2 L

£t TS e A e o mem e e o

6 Lunes 11 de septiembre de 2000

PET/ Doctrina

L S U S

¥ social, o por donacidn: ¢) venta de las accio-
nes adguiridas conforme el punto 2.5.2.b) an-
terior y mantenidas en tesorerfi; d) compra,
unavez resuelta la reducecion de capital social
mediante la restitucian, en dinero, de parte
del valor de las icciones, o precio de ¢stasen
Bolsa si fuera inlerior o igual al monto a ser
restituido, En el caso de vna sociedad abierta,
ésta deberi nbedecer, bajo pena de nulidad,
Ias normas expedidas por i CVM, para poder
aduuirir sus propias acciones,

La LSA permite que el estatuto de la socie-
dadd mutorice o establezea que todas las accin-
nes delasociedad, o una o mas clases de ellas,
sean mantenidas en cuentas de deposita, en
nombre de sus titulares, en lainstitucion que
cllus designen {debidamente awtorizadas por
la CVM), sin emision de certificados. La pro-
piedad y transferencia de las acciones
escriturales se presuine por el registro cn la
cucnta dedepdsito dela acciones que Heva Ly
institucion depaositaria,

2.5.3. Integracidn

ceinnista i obligade a realizor, en
ondiciones previstas enel estatuto social o
en el holetin de st ycion (16), [a prestacion
correspondiente a fas acciones que suscribic o
adquirio. En la hipdtesis de queel estatutoo el
boletin sean omisos en cuanto al monto de la
prestacion y al plazo o lecha de pago, serd res-
ponsabilidad delos deganas administrativos de
la sociedad efectuitr una intimacion al accio-
nista pertinente para licealizacién del pago, en
plazo noinferior alos 30 dias.

Elaccionista que no efectiia el pago en las
condiciones previstas en ef estatuto, o eo la
intimacion pertineote, quedari de pleno de-
recho canstituido enmora, sujetdndose al pago
de intereses, de lr curreccign monetaria y de
la multa determinada por el estatiie (mulia
estanunca superior a 10% del valor de fa pres-
Lacion).

Verificada la mora del accionisia, la socie-
dad puede, a su criterio: a) promover cointra
el accionista, y contra aquelios que fiieren so-
lidariamente respensables con ¢, un proceso
de ejecucion para cobrar las sumas debidas; o
b} mandaravender las acciones en labolsa de
valores, por cuentay riesgo del accionista.

En los casos de negociaciones con ac-
ciones todavia no integradas, los propieta-
rios de las mismas contintan siendo respon-
sables, solidariamente con los adquirientes,
por el pago de las prestaciones faltantes, esta
responsabilidad cesa a los dos anos conta-
dos desde la fecha de transferencia de las
acciones.

2.6. Responsabilidad de los accionistas

La cesponsabilidad de los socins en una
S.A. estard limitada al precio de emision de las
acciones suscriptas o adquiridas por él.

El accionista controlante, persona, natu-
ral o jurfdica, o grupo de personas vinculadas
por acuerdo de voto, o bajo control comin
—que: a) sea titutar de derechos de socic que
le aseguren, de mode permanente, la mayoria
de los votos en las deliberaciones sociales y la
facultad de elegir la mayoria de los adminis-
traclores de la sociedad; o b) use su participa-
cifin accionaria mayoritaria para dirigir las
actividades sociales y orientar el funciona-
miento de los drganos de la sociedad— debe
usar el poder con la finalidad de que la socie-
ad realice y cumpla su objeto social, tenien-
do deberes y responsabilidades para con los
demds accionistas de la empresa, respondien-
do par daftos causados por actos practicados
con abuso de poder.

2.7, Libros societarios

La 5.A. debe llevar los siguientes libros
socictarios:

= Registra de Acciones Nominativas;

« Transferencia de Acciones Nominativas;

* Registro de Partes Beneficiarias Nomi-
nativas;

» Transferencia de Partes Beneficiacias No-
minativas;

« Actas de Asambleas Generales;

= Registro de Presencin de Accinnistas;

» Actas de Reuniones del Consejo de Ad-
ministracion;

= Actiis de Reuniones del Directorio: y

= Actasy Resoluciones del Consejo Fiscal.

Cualyuier persona (17) podri pedin copia
delos registros efectuados en los libros men-
cionados por el cual la sociedad podri cobrar
una determinada tasa. La exhibicidn total de
los libros podra ser ordenada judicialmente
sicmpre que, a requerimiento de accionistas
querepresenlen el cinco por ciento del capi-
tal social, sean sefalados actos contrarios a
las disposiciones del estatuto, o haya flundada
saspecha de graves irregularidades practica-
das por los administradores.

2.8. Derechos esenciales de los accin-
nistas
LalSAespecificamente prevé algunos de-

' rechos esenciales a los accianistas, determi-

nando gue ningin estatute social niasamblea
pencral podra privar al accionista de los dere-
chos de:

= participar de las ganancias saciales;

» participar del patrimanio de la sociedad,
en caso de lquidacion:

» fiscalizar. en la manera prevista en la pro-
pia ley. la administracidn de los negocios so-
ciale

» ejercer el derecho de preferencia parala
suscripeion de acciones; y

= retivarse de la sociedad enlos casos pre-
vistos en laley. '

2.9. Derechos de voto

A cvada accidn ordinaria corresponde un
voto en las deliberaciones de la asamblea ge-
neral, y el estatuto puede establecer limita-
cidn al niimere de votos de cada accinnista.

Ll estatuto puede dejar de conferir a las
acciones preferenciales ciertos derechos re-
canecidos alas acciones ordiharias, inclusg él
de votar, o coenflerirlo con restricciones. Nn
obstante la determinacion estatutaria, las ac-
ciones preferencinles sin derecho a voto ad-
quiririn el ejercicio de ese derechossilasocie-
dad, por el plazo previsto en cl estatuto no
superiora lres gjercicios consecutivos, dejara
de pagar lns dividendos [ijos o ininimos; dere-
clhio éste que conservarin hasta el pago, sita-
les dividendas no fueren acurmulativos, o has-
ta gue sean pagos los acumulativos en atraso.

Gl accionista debe ejercer su derecho de
voto en el interés de la sociedad. Se conside-
rard abusivo cl vato ejercido con la finalidad
de causar dano a la sociedad o a otros aceio-
nistas, o para obtener, para sio paraotro, ven-
tajas a [as cuales no tiene derecho y de las
cuales resulte, 0 pueda resultar, perjuicio para
lasociedad o para otros accionistas. La reso-
lucién tomada con ¢l voto favorable del ac-
cionista que tiene interés contrario al de la
saciedad es anulable; el accionista responde-
rd por los dainos causados y serd obligado a
transferic para la sociedad las ventajas que
hubiera obtenido.

Los acuerdos de accionistas referentes a
la compra y venta de sus acciones, preferen-
cias para adquirirlas o ejercicio del derecha a
voto serin vilidos y tendrdn que ser observa-
dos porlasociedad cuando estén debidamente
archivados en su sede. Solamente serdn opo-
nibles a terceros cuando, ademds de estar re-
gistrados en su sede, consten en los certifica-
dos de las acciones, cuando éstas [ueren emi-
tidas (en la actualidad, las acciones son gene-
ralmente escriturales).

2.10. Asambleas

2.10.1. El art. 122 de la ley de las S.A. ex-
presamente determina que es competencia
privativa de la asamblea de accionistas delibe-
rar sobre: a) la reforma del estatuto social:

[16) Documento adjunto a las actas de asam-
blea por el cual los accionistas asumen frente a
la sociedad y los vtros accionistas [a obligacidn
de jntegrar las acciones por ellos suscriptas, se-
grin las candiciones y plazos descriptas en el
boletin, ,

(17) Are. 100, padrrafo 1° de la 1SA; "A qualquer
pessoa, desde que se d 1 a defesa de direi
& esclarecimento de situagdes de interesse pessoal
ou dos acionistas au do mercado de valores
mobilidrios, serdo dadas certiddes dos asenra-
mentos constantes das livros mencionados..-~

{1 la cleccidn a destitucidn, en cualquier tiem-
po, delos administradores y sindicos de laso-
ciedad, excepto de los directores cuando
hubiere un Consejo de Administracidn; ¢l los
estados contables preparadas por los admi-
nistradores; d) la autorizacion para emisién
de debentures; e) la suspensidn del ejercicio
de los derechos del accionista; ) 1a evaluacidn
de hienes con los que el accionista concurrié
para la formaciéo del capital; g) la autoriza-
cidn para emision de debentures: h) la trans-
formacion, la fusidn, laincorgoracidn, la quie-
bra, oladisolucién delasociedad; o) el pedi-
do de concurso preventivo o de quiebra.

Salvadas algunas excepciones previstasen
lapropialey, laasamblea—debidamente con-
vocada por el Consejo de Administracion si
existicra o por los directores— se constituye
viilidamente, en primera convacatoria, confa
presencia de accionistas que representen 1/4
del capital social con derecho avolo, y en se-
gunda convocatoria con cualquier ndmero.

Las resoluciones de la asamblea general,
salvo algunas excepcianes legales, son apro-
bacdlas por mayoria absoluta de votos; es licito
para la sociedad cerrada aumentar el quérum
exigido especificando [as materias pertinen-
tes en el estatuto social.

2.10.2. La LSA determina que la aproba-
cidn de accionistas que representan, por lo
menos, lamitad de las acciones conderechoa
voto, serd necesaria para la deliberacién so-
bre: a) la creacidn de acciones preferenciales
o clautnento de clases existentes, sin guardar
proporeién con las demds especies y clases;
by Ia alteracidn en las preferencias, ventajasy
condiciones de rescate o amortizacién de una
o midis clases de acciones preferenciales, o crea-
cion de una nueva clase mds favorecida; ¢) la
reduccidn del dividendo obligatorio: d) la fu-
sion delasociedad, o suincorporacidn en otra;
¢) la participacién en grupo de sociedades;
f) la modificacién del objeto de la sociedad:
g} ¢l cese el estado de liquidacion de lasecie-
dad; h] 1a ereacion'die partés beneéniciarias, N la
escision dela sociedad; y j) la disolucién dela
socicdad.

Laaprobacién de las materias previstasen
{os iterms a) a ) anteriormente citados dard, al
accionisla discanforme con su aprobacién,
derecho a retirarse de la snciedad, mediante
reembolso del valor de sus acciones.

2.10.3. Las deliberaciones de la asamblea
deben ser registradas en un libro propio, el
acta debe ser firmada por los miembros dela
mesa y por los accionistas presentes. Poste-
riormente, el acta debe ser encaminada para
su registro en laJunta Comercial competente,
después de lo cual se verifica su publicacidn
enun érgano oficial de la Unidn o del Estado o
del Distrito Federal, conforme el lugar en que
esté localizada lasede de la sociedad, yenun
diario de gran circulacién editade en la mis-
ma localidad.

2.10.4. Existen dos especies de asamblea:
serd ordinaria aquella que tuviera por objeto
las materias previstas en el art. 132 dela LSA
mencionadas a continuacién; y extraordina-
ria, en los demds casos.

La asamblea general ordinaria, conforme
con lo disguesto en la ley, debe realizarse
anualmente en los cuatro primeros meses si-
guientes al término del ejercicio social, para:
a) evaluar las cuentas de losadministradores,
examinar, discutir y votar las demostraciones
financieras; b) deliberar sobre la destinacidn
de la ganancia neta del ejercicio y la distribu-
cidn de dividendos; c] elegir los administra-
dores y los miembros del Consejo Fiscal, cuan-
do sea el caso; y d) aprobar la correccidn
monetaria del capital social.

La asamblea general extraordinaria que
teriga por objeto la reforma del estatuto sola-
mente se constituird en la primera convoca-
toria con la presencia de accionistas que re-
presenten, por lo menos, 2/3 del capital con
derecho a voto, y en segunda convocatoria
con cualquier nimero.

2.11. Adminlstracién
La administracién de una 5.A. cempete,

conforme lo dispone el. estatuio, al Cpglselvitl;l .

de Administracion y al Directario, o solamen-
teaeste dltima.

£l Consejo de Administracidn es el drgano
de detiberacion colegiada de lasociedad. Es fa-
cultativo en las sociedades cerradas y nbligato-
rio en las abiertas. Estard compuesto por lo
menos por tres miembros quicnes deberin ser
personas [isicas, accionistas y serdn elcgidos
por los socios reunidos en asamblea general.
La competencia del Consejo de Administracion,
entre otras, es fijar la orientacidn general de los
negocios de la sociedad, elegir o destituir sus
directores y fjarles sus funciones y atribucio-
nes, liscalizar la gestion de los directores, exa-
minar en cualquier tiempe los libros de [a so-
ciedad y escoger sus auditures.

Gl Directoric es el érgano de ejecucion de
la sociedad. Estd compuesto porlo menos por
dos miembros, socios o no dela sociedad, per-
sonas [isicas residentes en el pais elegidos por
el Consejo de Administracidn o, si éste no exis-
tiese, por los socios reunidos en asamblea ge-
oeral. .,

Los directores y miembros del Consejo de
Administracion son elegidos por un plazo de
gestidn que no puede ser superior atresafios y
se permite la reeleccién. La [SA y el estatuto
deberdn fijar sus atribuciones y facullades. El
estatuto puede eximiclos de caucién.

Como regla general, puede indicarse que
los administradores de a sociedad (directores
o miembros del Consejo de Administracion)
noson personalmente responsables por las obli-
gaciones que contraen en nombre de lasocie-
dad o en virtud de actos regtilares de su ges-
lién: sin embargo, respooderdn civilmente por
los perjuicios que la sociedad pueda causar
cuande proceda dentro de sus atribuciones con
culpa a dolo o en violacién de la ley o de los
eslalulos.

La 5.A. también puede centar con un Con-
sejo Fiscal cuya competencia consiste en: a) fis-
calizary opinarsobre las propuestas de los ad-
ministradores; b) denunciar a los mismas en

caso de amisidn de sus doberes; ¢) examinar
" {oda'démostiacidn indriciern: ¥ d) convocard ~

asamblea general en determinadas ocasiones
cuando los 6rganos de la administracion asino
lo hicieren. Estard compuesto por un ntimero
de entre tres a cinco miembros elegidos por la
asamblea general. El estatuto dispondra sobre
su funcionamiento y su cardcter permanente o
temporal instaurado a pedido de accionistas que
representen, por lo menos, un décimo de las
acciones con derecho a voto o cinco por ciento
de las acciones sin derecho a voto; cada perio-
do terminard en la primera asamblea general
erdinaria con posterioridad a su instalacién.

2.12. Ejercicio social

El ejercicio [iscal de la S.A. tended una du-
racién de unafo y la fecha en la cual termine
deberd establecerse en el estatuto.

Del resultado del ejercicio social serdn de-
ducidos, antes de cualquier participacidn, los
perjuicios acumulados y las cantidades corres-
pondientes al impuesto sobre las ganancias.
De existir perjuicios, éstos serdn absorbidos
obligatoriamente por las ganancias acumula-
das, reservas de ganancias y reserva legal en
este orden.

De las ganancias realizadas y liquidas (re-
sultado positivo del ejercicio después de de-
ducir las participaciones de empleados, admi-
nistradores y partes beneliciarias), un 5% serd
aplicado ala constitucién de una reserva legal
que no excederd del 20% del capital social.

La 5.A. solamente podrd pagar dividendos
acuenta de los gananias liquidas del ejercicio,
ganancias acumuladas o enreservayacuenta
dela reserva de capital en el caso de las accio-
nes preferidas. Los accionistas tienen derecho
a recibir como dividendo obligatorio, en cada
ejercicio, la cuota de ganancias establecidas en
el estatuto o, si éste fuera omiso, lamitad delas
ganancias netas del ejercicio (disminuidos o
acrecidos de los siguientes valores: cuota desti-
nada alareserva legal, suma destinadaala for-
macidn de reservas de contingencia, y ganan-
cias transferidas para reserva). Lasociedad que
prepare balances semestrales podrd declarar
por deliberacién de sus érganos de adminis-
tracién (siempre que esté autorizado ensues-
tatuto), dividendos a cuenta de ganancias rea-
lizadas durante ese periodo. " B ..
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2.13. Disnlucidn ¢

La LSA establece que [a S.A. se disuelve:
al de pleno derecho {iérmino del plazo de
duracican, casos previsins en el estatuto, deli-
beracidon de laasamblea general, por la exis-
tencia de un sulo socio n por la caducidad o
revocacion de su aunterizacion para funcin-
nark; b) por decision judicial lanulacion desu
constitucion, imposibilidad de realizarsu fin
social y en caso de quicbral; o ¢} por decision
de laauroridad administrativa. La disolucidn
pracederd conforme las disposicinones del es-
tatuto o, en su defectn, disposiciones de la
asamblea general o conforme lo dictamine el
juezinterviniente si lumismafuern ordenada
judicialmente

3. Proceso de registro

En Brasil existen dos tipos de registros
sociedades: el Comercial. el cual
de las Juntas Comer-
ciales; v ¢l Civil, o traves de los Cartdrios de
Registra de Titwlos ¢ Docunientos (18).

Cada sociedad deberd ser registrada en
unn u otra conforme el tipo societario y cl
contenido de su objeto sacial. Serin comer-
ciales aquellas sociedades que se incorparen
como saciedades andnimas tla propia ley la
define comn camercial) vy aquellas cuyo nb-
jeto social prevea la intermediacidn de pro-
ductos mediante actos habituales y frecuen-
tes, y cuyo objetivo final sea la obtencidn de
lucros. Serdn civiles aquéllas cuyo tipa socie-
tario u objete social np presenten las carac-
teristicas antes enunciadas. En relacién con
el tratamiento impositivo, no existe ninguna
diferencia en cuante al dispensado auno u
otro tipo socictario. Sin embargo, existird un
diverso impacte impositive basado en ¢l ob-
jeto de la sociedad, con prescinduencia de su
cardcter comercial o civil. Los costos asocia-
dos con el registro de una sociedad comer-
cial son fijos, conforme el lipo societario; en
contraposicidn, los costos para registrar una
socicdad civil estdn relacinnados con el capi-
tal social {de alli que puedan ser mayores gque
aquéllos de una sociedad comercial, sobre
todo considerando los aumentos de capital
social posteriores que se rigen por la misma
regla).

Ademas del registro de la sociedad, enla
Junta Comercial o en el Carrdrio de Registro
de Titulos e Doctnentos, existe una canti-
dad de organismos lederales estatales y mu-
nicipales eni los cuales la sociedad, confor-
me su objeto, debe estar inscripta. Se reco-
nienda obtener un asesaramiento legal pre-
ventivo para evitar sanciones gubernamen-
tales motivadas en la falta de una o varias
inscripciones.

Il — Inversiones extranjeras

1. Reglas generales

La inversion extranjera constituye una
importante fuente de recursos para el desa-
rrollo de la ccanomia nacional. Laley que go-
hierna fa materia fue promulgada en 1962
{ley 4131, lev de capital extranjero) y modifi-
cicla en 1964 (ley 4390), cnn aditamentos me-
nores posteriores.

Las inversinnes extranjeras no estdn suje-
las i la aprobacirin o autorizacidn previa de
autoridad gubernarmental alguna, ni tarmpoco
existe valor minimo requerido para la inver-
sidn de capital (excepto en casos limitados,
tiles comn bancos y sociedades asegurado-
ras). Sinembargo. la participacion extranjera
estii limitada o restringida en las dreas cuyn
abjeto sean ciertas actividarles particulares
(como, porcjemplo, propicdad y administra-
cidn de periddicos, revistas y demds publica-
ciones, asi como tambicén de redes de radiny
teledifusian, desarrollo de actividades refacio-
nadas con la energia atémica, actividades co-
merciales en proximidad de lronteras inter-
nacionales, servicios de correos y telégrafos, e
industrin aeroespacial).

El Banco Central do Drasit es la agencia
responsable por: a) la adminisiracidn del dia
adiandel Nujo de capitales extranjeros (capi-
tal de riesgo y présiamos de tnda naturaleza)
dentroy fuera de Brasil; b) el establecimien-
to de normas administrativas y reglamnentos
para el registro de inversiones; c) el scgui-
mientode las remesas de monedas extranje-
ras; y d) la autorizacién para repatriacién de
fondos.

2. Registro de capital extranjero

Laszinversiones extranjeras (capital de ries-
goy préstamos) debenser registrados ante el
Banco Central do Brasil, quien emite Certili-
cados de Registro de Capital Extranjero. Este
procedimiento garantiza al inversor el dere-
che o remitir dividendos, repatriar su inver-
sion v efectuar utros pagos por medin de la
utilizacién de la tasa de cambio comercial de
conversién de la moneda.

Para adquiric una participacion societaria
en unaernpresa brasilefia ya existente o para
suscribir parte de su capital social en moneda,
basta con efectuar el pertinente giro bancaria
através de una institucidn bancaria autoriza-
da para esa clase de operaciones. La ernpresa
brasilefa beneficiaria deberd efectuar el re-
gistroante el Banco Central do Brasil del capi-
tal extranjero de que se trate 30 dias después
de verificada la operacidn, bajo pena de mul-
ta. Las inversiones realizadas a través de con-
versidn de créditos o por via de importacidn

(18} El art. 1359 del Cadigo Civil lirasiledo esta-
blece que las sociedades civiles deben ser
inscriptas en el registro civil pertinente. l.a

ley 6015, del 31 de diciembre de 1973, determind
e el registro civil competente seria el Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos.

de hienes estin sujetas a la autorizacion pre-
via del Banco Central do Brasil.

El mnnto registrado ante el Banco Central
da Brasil comn inversidn extranjera incluye:
a) lainversidn original {en moneda o enespe-
cie): b) las inversiones adicionales subsecuen-
les; y ¢} las eventuales reinversiones de ga-
nancias. El valor agregade de estos valores
constituye In base para la repatriacién de la
inversicn y ef compute del eventual impuesto
snbre ingreso de capital.

3. Reenvin de ganancias

Las ganancias gencradas a partir del 1" de
enero de 1996 por una sociedad brasilena y
debidas a inversores extranjeros no estdn su-
jctas ala retencion del impuesto a las ganan-
cias (las ganancias generadas anteriormentea
esla fecha sufren una retencion del 15%). La
moneda extranjera a ser transferida debe ser
comprada a la tasa de cambio comercial de
cualquier banco comercial después de pre-
sentarlos documentos societarios perlinentes
que declarenlos dividendos, las demostracio-
nes financicras, la prueba de pago de los imn-
puestns pertinentes y el otorgamiento del Cer-
tilicado de Registro de Capital Extranjero. No
esnecesario autorizacion o consentimiento del
Banco Central do Brasil y no existe ninguna
limitacién respecto de lainversion extranjera
cuando ésta ha side debidamente registrada.

4. Repatriacién dcl capital

El capital invertido en Brasil puede ser
repatriado en cualquier momento, no existen
restricciones en cuanto al periede minimo de
inversidn.

La repatriacién del monto del capital que
ligura en el Certificadn de Registro del Banco
Central do Brasil estd libre de impuestos y no
depende de autorizacidn alguna. Cualquier
excese en el monto del capital registrado serd
tratado como ganancia de capital y, porlo tan-
to, estard sujeto a 15% de retencidn al impties-
to a las ganancias y autorizacién previa del
Banco Central do Brasil.

De acuerdo conla prdctica del Banco Cen-
tral do Brasil, siempre que la repatriacidn to-
tal o parcial del capital es consecuencia dela
venta de la inversion extranjera registradaen
los libros (basada en las demostraciones fi-
nancieras de la sociedad receptora de la in-
versién) ésla serd comparada con el monto
del capital registrado en moneda extranjera.
En el caso de que el valor en los libros sea
inferior al monto del capital registrado, la re-
mesa para el exterior de cualquier cantidad
que exceda ese valor de libro serd también
tratada como ganancia de capital y, de esta
manera, sujetaa un impuesto de 15% y auto-
rizacién previa del Banco Central do Brasil.

5. Estructura de las adquisiciones
Laestructurade lainversién extranjeraen
Brasil debe ser destinada a atender las nece-

sidades de cada unn de los casos especificos.
La estructura mds tradicional es la adquisi-
cidn directa de una sociedad brasilefia va exis-
tente, donde lainversién es registrada ante el
Banco Central do Brasil.

Una estructura comtin que se verificaen
la prctica consiste enfa constitucidn de una
compaiifa holding, usualmente en la foarma
te Limitada, que recibe directamente lain-
version de una entidad extranjeray es usada
caomo vehiculo de adquisicién y, siendo el
caso, receptora de fondos. Esta estructura
de holding/subsidiaria permite un mayor gra-
do de Nexibilidad al inversor extranjero, es-
pecialmente si la adquisicion contempla la
posibilidad de la constitucidn de una joint
venture conotras entidades locales o extran-
jeras. Esta estructura na importa consecunn-
cia adversa al inversor, una vez que tos divi-
dendaos entre sociedades no estdn sujetns a
impuestos. La sociedad holding/sibsidiaria
puede servir, también, comn herramienta
para la recepcién y manejo de fondos entre
diferentes subsidiarias del mismo inversor
extranjero, cuando la estructura nacional
contiene mds de una sociedad.

Como regla general, las adquisiciones de
sociedades brasiledas son realizadas segtin
los mismos mecanismos utilizados
internacionalmente. El vendedor y el com-
prador firman un contrato previendo los
términos y candiciones. incluyendo decla-
raciones y garantias y obligaciones poste-
riores a la efecucion del contrato, pero an-
teriores al perfeccionamiento de la transfe-
rencia del capital social, relacionadas al ne-
gncia adquirido. La exactitud y precision de
estas declaraciones y garantfas, el cumpli-
miento de las obligaciones estipuladas y la
situacidn general del negocio son verifica-
das antes del cierre por medio de auditorfas
realizadas por contadores, abogados y peri-
tos designados por el compradar, confor-
me las particularidades de laindustria y del
negocio, y la propia idiesincrasia cultural del
pais.

IV — Conclusidén

Tal como lo demarcdramos al comienzo
del presente, el objeto de nuesiro trabajo ha
sido brindar, al potencial inversory a sus ase-
sores legales, los lineamientos bdsicos de las
caracteristicas de los vehiculos legales mds
utilizados en Brasil, tanto por los inversores
locales como por los extranjeros.

Deseamos que el andlisis de las materias
aconsiderar en relacion con la estructura ju-
ridica de la Limitada y de la 5.A., aqui plan-
teadas, ayude en la evaluacién glabal del ne-
gocio y brinde las herramientas para hacer
mas lructifero el primer contacto con los ase-
sores legales pertinents, contacto queacon-
sejamos obtener en la fase preliminar de de-
sarrollo del emprendimienta societario y co-
mercial. +

ACTUALIDAD EN JURISPRUDENCIA

Jurisprudencia Penal Tributaria

Por TeErESA GOMEZ (1)

1) ;Sin palabras!

Cardtula de la causa: “Fundaciin Favaloro sfinl.
Ley 24.769"

Tribunal: Cdmara Nac. en o Penal
Magistrados: Grabivker, Hornos, Pizzatelli.
Fecha: 31/3/00.

-a) Explicatio brevis
En el luzgado N* 3 en lo Penal Econdmico estd
radicada ta causa 65.093/97, caratuinda "Funda-

lackos de idde i y

{1 Los fnx conside son por
Ia ipte para que of lcctor, (G s, obsurve ios temas
cenlrales vn discuyicn,

cidn Favalore stinfl ley 24.769" Causa que flegd a
esle juzgado después que se declard incompe-
rente el Juzgado Correccional N= 7, Secretaria
N 57, actuante a raiz. de una denuncia efectiviza-
da por una empleada de {a Fundacidn, la cual re-
clamaba una antigiiedad y una remuneracién
mayer i la que. segin la ducumentacion oficial,
cila decia percihir.

l.a Fiscalia formuld el requerimiento de Ins-
truccidn el cual, luego de diversas actuaciones
ordenadas por el juzgadn, fue rechazado por el
magistrado actuante, disponiéndose, el 10/8/98,
el urchivo de las uctuaciones ya que, segiin lo in-
farmade por ta D.G.L., la Fundacién se encontra-
ba al din con los pagos previsionaies y no existia
pretensidn fiscal alguna con relacion a la Ley Pe-
nal Triburtaria 23,771. Pese a lo diche, la Fiscalia
apelaante la Cimara dicha resnlucidn.

+

b) Dacirina de las presentes actuaciones

El informe del art. 16 de laley 23,771 sdlo hace
mencion a los importes retenidas a determinada
empieada de la Fundacidn, asi como que la can-
tribuyente se encuentra al dia en los pagas previ-
sionales y que la D.G.1. no registra pretensién fis-
cal alguna: pero aquel no se expide sobre la posi-
ble existencia de sueldns reales superiores a los
registrados ni a la utilizacidn de una contabilidad
paralela respecto del pago de aquéllos.

En atencién a que se estd investigando fa
posible coinision de delitos de accidn publica, se

ohrenga la documentacidn segun la cual la de-
nunciante recibiria un mayor sueldo que el regis-
trado y declarado a la D.G.I.; que el arganismo
recaudador realice un nuevo informe comparati-
vo en relacidn a los montos de [os aportes y contri-
buciones supuestamenie evadidos o no ingresa-
dos, por cada perfodo mensual: si en cada perio-
do se superd la condicién objetiva de punibilidad
y cudl es el parcentaje evadido; que se realicen
los peritajes propuestos por la denunciante; que
el fiscal precise quién y/o quiénes son los impu-
tados en las presentes actuaciones. k.




