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1. INTRODUCCION

En el presente capitulo nos proponemos, en priogar| estudiar al
capital social desde su perspectiva clasica, asiocsus funciones y principios,
analizando si el capital social cumple o0 no conrfoasmos y qué alternativas de
solucion o reformulacion del instituto se han pdadd. Asimismo, nos
introduciremos en los diversos tipos y aspectosadéamada infracapitalizacion
societaria y analizaremos si las sociedades pueddsarrollar su objeto social
“infracapitalizadas” y si dicha actuacion acarr&gia tipo de responsabilidad a los
administradores y a los socios controlantes antmdalvencia originada por la

infracapitalizacion.

2. EL CONCEPTO CLASICO DE CAPITAL SOCIAL

Analizando el Articulo 1° de nuestra Ley de SodikedaN°® 19.550 (en
adelante la “LSC”) veremos que entre los elemegtesconfiguran el concepto de
sociedad encontramos fabligacion de los socios de realizar aportes para
aplicarlos a la produccion o intercambio de biemeservicios™. De este articulo,
se extrae la nocion clasica de capital social elidencomo‘la suma de los aportes

en numerario y en especie (obligaciones de dar)lgsiesocios se comprometen a

! Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, Artitilo



efectuar? y la obligacién de capitalizacién de la socieda ifgroducirnos todavia
a juzgar si dicha capitalizacion debe ser sufieientacorde cofia produccion o
intercambio de bienes o serviciogue los socios pretenden llevar a cabo mediante

la utilizacion de uno de los tipos societarios @Et®s en la LSC).
El concepto clasico de capital debe ser distingdiel@tros conceptos
afines para evitar confusiones. Asi, cabe distmiggi conceptos de Fondo Comun y

de Patrimonio respecto de la nocién de capitaboci

a) Fondo ComunEsta constituido por los aportes de los socios, |

cuales deben efectuarse en el momento y de la ma&séablecida para cada tipo
societario y estatutariamente. Este concepto o @i desuso y se reflotd con la
incorporacion de los Contratos de Colaboracion Eesgmia a nuestra LSC por parte
de la Ley N° 22.903 (fondo comun operativo), auneuigigor de verdad, no tiene

demasiada relevancia a los efectos juridicos poasencia de utilidad practica.

b) Patrimonio Halperin lo define expresando quel patrimonio
social esta formado por el conjunto de bienes dagiva con el cual la sociedad
actia y afronta el pasivo que lo integraOtros autores lo definen confel

conjunto de relaciones juridicas de las que edaiital ente societario®.

Nuestro Cadigo Civil, en su Art. 2312 establece ‘quel conjunto de
los bienes de una persona constituye su patrimoniogn la nota a dicho articulo,
Vélez Sarsfield aclara que.. El patrimonio de una persona es la universatid
juridica de sus derechos reales y de sus derechie®pales bajo la relacion de un

valor pecuniario, es decir, como bienes. Es la peaidad misma del hombre

Zaldivar, Mandévil, Ragazzi, Rovira y San Mill&&uadernos de Derecho SocietarioVolumen 1,
Pag. 206, Editorial Abeledo Perrot, Buenos Airé&s,3l

Halperin, Isaac,Curso de Derecho Comercia)”Tomo 1, Pags. 246 y 247, Editorial Depalma,
Buenos Aires, 1975.



puesta en relacion con los diferentes objetos dedsuechos. El patrimonio forma
un todo juridico, una universalidad de derechos gaeouede ser dividida sino en
partes alicuotas, pero no en partes determinadasspamismas, o que puedan ser
separadamente determinadas. Una pluralidad de Isiengeriores tal, que pueda
ser considerada como una unidad, como un todolaseal una universalidad en
este Codigo. Si es por la intencion del propietargs ‘universitas iuris’. El
patrimonio de una persona presenta una universdlida la segunda especie. Una
universalidad de derecho puede ser transformadairem universalidad de hecho
por la voluntad del propietario por ejemplo, cuanda testador lega, a titulo

singular, una parte de su sucesion”

Por otro lado, desde un punto de vista estrictaenenbnémico, se
puede considerar al patrimonio como el conjuntbidaes, derechos y obligaciones

pertenecientes a una persona fisica o juridica.

De lo explicado precedentemente, surgen las pafesparacteristicas

del patrimonio, a saber:

a) Esta formado por el conjunto de bienes del aaton el cual la

sociedad actua y afronta el pasivo que lo integra;

b) Es variable constantemente; vy,

c) Al ser el patrimonio uno de los atributos depkrsonalidad, es

imposible concebir una sociedad sin patrimonio.

Con respecto a la “variabilidad” del patrimonicgrapre se ha dicho
que, al momento de la constitucion de la sociedaste coincidencia “numeérica”

entre capital y patrimonio pero que esa igualdahpi@rece rapidamente a medida

4 Zaldivar y otros,Cuadernos ...; Volumen 1, Pag. 205.
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que la sociedad desarrolla su objeto social, r@alizersiones, gastos, etc. A los
fines préacticos y didacticos coincidimos con taqgxion, pero en rigor de verdad

debemos efectuar algunas salvedades.

Analizando detenidamente la afirmacion precedatgscubrimos que
capital y patrimonio no siempre coinciden (ni s&gai al momento inicial de la
constitucion de la sociedad). Siguiendo a Cabasielepinamos que, tanto la
definicion de capital (entendida como el conjune aportaciones de los socios)
como la identidad entre capital y patrimonio al reato de la constitucién, no
tienen en cuenta situaciones que hacen que niesiqunicialmente capital y
patrimonio coincidan. Algunas de esas situacior®s el cambio de valor que
pueden experimentar los bienes aportados (tanteralioomo bienes muebles e
inmuebles) durante la vida de sociedad, debidgs #uatuaciones producidas por la
depreciacion monetaria, el desgaste de los bieneblas, etc.; la existencia de
emisiones sobre y bdjda par; las prestaciones accesorias y las obtigasi de
hacer (que en definitiva constituyen aportes autgusC no las tenga en cuenta a
los fines de su valuacion en numerario); las difeies entre el valor real de
determinados aportes y el valor contable que seasggna (que muchas veces

difieren en mas o en menos); etc.

c) Capital SocialEs la cifra numérica que expresa la suma delrvalo

de los aportes de los socios, la cual se mantem@rincipio, invariada y estatica;
ello es asi por cuanto, los casos de aumento geenude capital so6lo pueden darse

conforme con los procedimientos legales y estatsgaigentes.

De la definicion anterior, podra advertirse quedgreexcluidas las

Cabanellas de la Cuevas, GuillermiBerecho Societario; Tomo 2, Pags.. 629 y SS, Editorial
Heliasta, Buenos Aires, 1993.

Aungue las emisiones bajo la par estan expresanpeahibidas por el Articulo 202 de la LSC, las
aceptamos en un plano estrictamente doctrinario.
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obligaciones de hacer, debido a que éstas no puiggear en el activo del balance

como bienes susceptibles de ejecucion.

Los aportes efectuados por los socios al momenka clenstitucion de
la sociedad o al momento de su incorporacion aisanm integran el capital de la
sociedad el cual se contabiliza en sus estadoaldesten la cuenta del pasivo. Por
lo tanto, como principio general, queda vedadaistilolicion bajo cualquier causa.
La razon de la prohibicion de distribucion del talpsocial se debe, entre otras

causas, a que el mismo constituye una garantidgsezreedores de la sociedad.

Por otra parte, desde el punto de vista contablegptal designa el
monto de los valores que, juntamente con las rasede capital, representan la
posicion y el interés del socio en la sociedadndgeen definitiva los valores
comprometidos por los socios; de alli la razonlpaual la cuenta de capital forma

parte del pasivo social.

De acuerdo con lo anterior, el concepto de capstatial cobra
relevancia, especialmente, en las sociedades euéaks socios pueden limitar su
responsabilidad. Dicha relevancia también existe laa sociedades con
responsabilidad colectiva. Si bien en estos camoadreedores tienen accion contra
los socios personalmente, estos deberan previanegeteitar los bienes de la

sociedad, conforme a lo dispuesto por el Art. 5&6deSC.

Mas arriba sefialamos que el capital es la sumasieportes en
numerario y en especie que los socios se compraraetéectuar. De ahi deducimos
que el capital social es una cifra ideal: el enachai numérico del valor que

representa aquella suma.

Esa cifra ideal esta destinada a reflejar, a traleeda vida de la
sociedad, el valor de los bienes que los sociosapartado o se han comprometido
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a aportar al constituirse la sociedad o al aument@apital en un momento dado.

Lo anterior nos lleva a hacer una nueva distinc@apital social y
activo social. Este Ultimo se encuentra constitudws el conjunto de bienes,
creditos, derechos, etc., de los que la sociedtitlkzs. La diferencia entre el activo
social y el pasivo es el patrimonio neto de la emd. El activo social y el
patrimonio social son valores reales, mientras gaeo dijimos, el capital es un

valor ideal.

Ya explicado el concepto clasico de capital socrakemos ahora

cuales son las funciones que cumple el capitaJoydpae principios se rige.

3. FUNCIONES Y PRINCIPIOS DEL CAPITAL SOCIAL

La mayoria de nuestra doctrina coincide en queaeital social
cumple basicamente tres funciohesle productividad, de organizaciéon y de

garantia, las cuales explicaremos brevemente @amoanton:

a) Funcion de productividadEs una funcion econdémica. El capital

sirve como elemento generador de la actividad mtdhude la empresa. De aqui
que la determinacion de su cuantia cobra relevasegan la naturaleza y la

magnitud de esa actividad

b) Funcién de organizaciérel capital sirve como elemento basico

determinante de la posicién del socio (mediciontammtica” de su responsabilidad

y participacion). Asimismo, sirve para determinas berechos y obligaciones de

! Ver Colombres, Gervasio RCurso de Derecho Societarig”Pag.. 135, Editorial Abeledo Perrot,
Buenos Aires, 1972.

8 Verdn, Alberto Victor,"Sociedades Comerciales"Tomo 1, Pag. 329, Editorial Astrea, Buenos
Aires, 1986.



cada uno de los socios, actuando como guia panaldig derechos politicos y
patrimoniales en la sociedad. Esta afirmacion, sefjtaya, no constituye una
verdad total y debe ser corregida teniendo preselae privilegios atribuidos
estatutariamente a ciertas clases de accionesdaiteomo ejemplo el caso del
Articulo 216 de la LSE

c) Funcion de garantiegEs considerada por la doctrina tradicional

como la funcion esencial del capital; ello es asiquanto el valor del capital social
hace a la garantia de los acreedores y, en dedinitie todo aquel que contrata y
hace negocios con la sociedad. Asi, como principgesta vedado a los acreedores
dirigirse contra los socios para cobrar sus deupgass deben hacerlo contra la
sociedad (segun las reglas establecidas para ipadsotietario). En virtud de ello,
siempre se ha dicho que el capital social cumpdefuncion garantista al prohibir la
disposicion del mismo porque “siempre va a estdlt @ues es “indisponible” e

“intangible”, ademas de estar contabilizado erasiyp de los estados contables).

Refiramonos brevemente a los principios en lossguindamenta la
nocion de capital social. En primer lugar, el pipiede unidad el cual indica que el
capital debe ser Unico y singular (aun en casoudeegistan sucursales, agencias u
oficinas de representacion a las que se les asmpital, pues en esos casos no se
afecta el principio de unidad dado que el capkatgnece a la matriz). En segundo
lugar, el principio de determinacion, el capitabéeser fijado en forma exacta y
precisa y se lo deberd expresar en una cifra (ueasefiale numéricamente su
monto en moneda de curso legal; como veremos nedande, este principio no rige
en otros sistemas juridicos. En tercer lugar, glcjpio de efectividad: el capital
debe ser aportado y debe existir en la realidacgnYcuarto y ultimo lugar, el

principio de permanencia, intangibilidad o integddiel capital social, que significa

Araya, Miguel C."El Capital Social: Bienes Aportables”en Revista del Derecho Comercial (N°©
33), Pags. 7 y SS., Editorial Depalma, Buenos ARBS0.



que, en principio, el capital debe permanecerenadto (salvo los casos de aumento
y reduccion de capital conforme a la ley y a lostesos). Esto impone que el
capital no puede (o no debe) tocarse, tampoco puedarse o profanarse y

tampoco puede cambiar de naturaleza.

Este dltimo principio, el de intangibilidad, es glue estd mas
intimamente ligado y relacionado con la funciéngdeantia que cumple el capital

social.

La inalterabilidad del capital se mantiene sin yierp de que los
bienes aportados a la sociedad cambien de val@gars de su patrimonio. El
principio de la intangibilidad es un principio delen publico y no puede ser dejado
sin efecto ni aun por la voluntad unanime de lasoso La razén esta dada por la
voluntad del legislador de proteger a los acreedactuales y futuros de la sociedad
contra maniobras de los socios; a todos los soaosfra la administracion
deficiente 0 maliciosa; y a los socios present@styros contra quienes pretenden

utilidades ficticias, lo cual no es otra cosa qudistribucion de parte del capital.

Aungue la LSC no dispone expresamente que el tajitestituye la
garantia de los acreedores, se extrae de variagsdeormas la fortaleza que quiso
darse a este conceptoA manera de ejemplo citamos las siguientes: gtélp 13°
inciso 3° declara nulo el convenio que asegureabssu capital o las ganancias
eventuales; el Articulo 31° fija montos que no mueder excedidos por una
sociedad para participar en otra (salvo que laegad participante tenga objeto
exclusivo financiero o de inversion); el Articul@°3prohibe la constitucion de
sociedades o los aumentos de capital medianteipadiones reciprocas y, ademas,
fija topes para la participacion de las sociedaaedroladas en la controlante y en

las controladas por ésta; las disposiciones déittsulos 37° a 54° referidas a la

10 Ver Veron, Alberto V.;'Sociedades ..., Tomo 1, Pag. 329 y Cabanellas de las CuevasieGnd,
“Derecho ...”, Tomo 2, Pags. 629 y SS.



integracion del capital cuando se realiza con lsieredinerarios (requisitos, tipos
de bienes que pueden aportarse, valuaciones, ascgue pueden ejercerse, etc.);
las disposiciones de los Articulo. 61° a 73° rdBesial regimen de balances y
cuentas que tienden a otorgar la maxima segurigadtgccion al capital social; el
Articulo 68° establece que los dividendos deben dsgiribuidos solamente si
provienen de ganancias liquidas y realizadas quegesude un balance
confeccionado y aprobado por el 6rgano social spoediente; el Articulo 70°
impone la obligacion de constituir una reserva lleglaArticulo 11 inciso 4° y el
Articulo 163° imponen para las sociedades por aesita representacion del capital
mediante acciones con expresion de su valor non@namoneda argentina; el
Articulo 185° establece que los promotores y fundsgino pueden reservarse para
si ventaja alguna que importe la afectacion deita@lafsalvo una retribucion que
podra consistir en una participacion que no delbeder del 10% de las ganancias y
por un término maximo de 10 ejercicios); el Art@ul86° impone la suscripcion
total del capitdf; el Articulo 187° impone a las sociedades porcan&s que los
aportes en especie deberan consistir Unicamentblgyaciones de dar, las cuales
deben integrarse totalmente al momento de readfaporte; el Articulo 202°
prohibe la emision de acciones bajo la par; loscAlhs 203° a 206° regulan los
casos Y los procedimientos para la reduccion dataiasocial (sea esta reduccion
obligatoria, voluntaria o para absorber pérdidas);Articulo 220° prohibe la
adquisicion por parte de la sociedad de sus pramamnes, salvo en los casos
autorizados; el Articulo 222° establece que laestad no puede recibir sus propias
acciones en calidad de garantia; el Articulo 228%esa que la sociedad puede
amortizar total o parcialmente las acciones inggasolamente con ganancias

liquidas y realizadas (sujeto al cumplimiento déedeinados requisitos y a la

1 A manera de recordatorio, tengamos en cuenta gestm Cédigo de Comercio, que regulaba las

sociedades comerciales con anterioridad a la sard#dla Ley 19.550, facultaba la suscripcion
parcial del capital de las sociedades andnimadcifot 318°, inciso 2°). Luego, por medio del
Decreto 852/55 se introdujo la figura del capitatosizado. Sobre este tema ver: Mascheroni,
Fernando H./Manual de Sociedades AndnimasPags. 77 a 79, Editorial Cangallo, Buenos Aires,
1975 y Alegria, Héctor,Sociedades Andnimas’Pags. 38 y 39, Editorial Forum, Buenos Aires,
1963.



autorizacion del estatuto); el Articulo 224° prehibstribuir intereses o dividendos
anticipados o provisionales resultantes de balaespsciales (salvo el caso de las
sociedades comprendidas en el Articulo 299°); nglinente, la regulacion de los

bonos de goce o participacion contenida en lox@lds 227° a 232°.

4. LA CRISIS DEL CONCEPTO CLASICO DE CAPITAL
SOCIAL Y LA FUNCION DE GARANTIA

Desde hace algun tiempo, han comenzado a apareceuestra
doctrina diversas corrientes que opinan que el talapocial no cumple
adecuadamente con sus funciones, especialmente dardir de garantia para los
acreedore$. Estas opiniones aparecen, ademas, en la doewiranjera (Alemania,
ltalia, Espafia, Uruguay, etc.). En tal sentido,v€t Garci& cita trabajos de
Luttes y de Kiiblet® en Alemania, de Simonetfoy Portalé’ en ltalia, de Paz-

Ares® y Vicent Chulid® en Espafia, y de Ferro Astfay Olivera Garcid en el

Dentro de nuestra doctrina podemos citar a Igeiestes autores: Le Pera, SerdiSpbre la
futilidad de la nocion de capital socian La Ley, 1986-B, Pags. 972 y SS.; Araya, MigDel
“Repensar la nocion de capital sociaén Derecho Empresarial Actual, Pag. 33, BuenossAir
1996.

13 Olivera Garcia, RicarddijLa Crisis del Concepto de Capital Socialen Revista de Derecho
Comercial (N° 32), Pags. 369 y SS., Editorial DealBuenos Aires, 1999.

14 “Kapital, Sicherung dur Kapitalaufbringung und Kaglerhaltung in den Aktien”,und GmbH-
Rechten der EWG, Karlsruhe, 1994.

15 “Aktie, Unternehmensfinanzierung und KapitalmarktAzioni, Finanziamento delle Imprese e
Mercato Finanziario), en Il Diritto delle Societ&rpAzioni: Problemi, esperienze, progetti, de
Abbadessa y Rojo, Milano, 1993, Pags. 101y SS.

16 “Responsabilita e garanzia nel diritto delle societ®adova, 1959Concetto e composizione del
capitale sociale; en Riv. Dir. Comm., Vol. LIV, Pags. 48 y SS.

1 “Capitale sociale e societa per azioni sottocap#aata”, en Riv. Soc., 1991, Pags. 8 y SS.

18 “Sobre la infracapitalizacion de las sociedadegh Anuario de Derecho Civil, 1983, Pags. 1587 y
SS; “La infracapitalizacién. Una aproximacién contradli, en Revista de Sociedades, 1994,
ndmero especial, Pags. 253 y SS.

19 “Compendio critico de derecho mercantiBarcelona, 1991, Tomo |, Volumen 1, Pags. 4223. 4
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Uruguay, entre otros. Las posiciones mas extrem@wsopen directamente eliminar
la figura del capital social e incluso algunas nmods legislaciones de los Estados

Unidos de América ya han eliminado el concé&pto

Por nuestro lado, y tratando de no ser tan “d@stcpropusimos
como solucion intermedia atenuar el “protagonismel’ capital social y otorgarle
mayor versatilidad mediante la introduccion de istema de capital variable al

estilo de la Ley General de Sociedades Mercaruidgéxicd”.

De la definicion de capital social se extrae quene$mo esta
intimamente ligado a las aportaciones de los sdciada indisponibilidad de esa
suma por parte de los mismidy a la retencién de una porcion del patrimonio

social.

Coincidiendo con Olivera Garéfapodemos decir que la vinculacién

20 “El capital social en las sociedades anonimagionencia presentada al 2° Encuentro Argentino -

Uruguayo de Institutos de Derecho Comercial, Caloh997.

21 Olivera Garcia, Ricardéla Crisis ...", P4gs. 369 y SS.
22 Como es el caso, por ejemplo, de algunas legisiasisocietarias de los Estados Unidos de América
como la reforma de la Model Bussines Corporatioh die 1980 que elimina la nocién del capital
social.

Dentro de nuestra doctrina, Vergara del Carrilppem eliminar la cifra del capital social del
estatuto. Ver Vergara del Carril, Angel Danilla Cifra del Capital no debe figurar en el
Estatuto”, ponencia presentada en el Segundo Congreso éetefocietario celebrado en Mar del
Plata en octubre de 1979.
23 Triolo, Ignacio L.,“Capital social e infracapitalizacion. Aportes pata introduccion de la nocion
de capital variable en nuestra ley de sociedadgsdnencia presentada en el VIlII Congreso
Argentino de Derecho Societario, Tomo Il de suljpalcion, Pag. 743.
2 Hecho que ya hemos demostrado que no siemprd.egéeasCabanellas de las Cuevas, Guillermo,
“Derecho ...”, Tomo 2, Pags. 629 y SS.
5 Segun la opinion de Le Pera (Le Pera, Sef@obre ...", Pags. 912 y SSJ...) el capital de una
sociedad no es “intangible”, por definicion solons para ser “tocado”, es decir para ser
invertido, trabajar con él, o de otra manera seads peligrosamente”.

2 Olivera Garcia, Ricardéla Crisis ...", P4gs. 369 y SS.
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entre capital social y los aportes realizados psrsbcios resulta incorrecta e inutil,
pues, entre otras cosas, nNo existe una correspoadegcesaria entre los aportes de
los socios y el capital, ni aln en el momento misleda creacion de la sociedad

como ya explicaramos.

Asimismo, en nuestro pais, los procesos inflaciosaalteraron la
nocién de capitél, debiendo recurrirse a procedimientos para expehefecto de

la devaluacion monetaria a través de los procedimsede “ajustes por inflaciof”

Por otra parte, siempre con relacion a la funciéngdrantia que
cumple el capital (0 al menos que deberia cum@g)indudable que la garantia de
los acreedores no esta dada por el capital sao@lpor el patrimonio social. Lo
cierto es que en la actualidad, cuando se contmatauna sociedad, se presta mas
atencion a su patrimonio que a su capital sociahahera de ejemplo, existen en la
actualidad muchas sociedades que desarrollan gxios de manera efectiva y
exitosa - muchas de las cuales hasta son subaglidei importantes corporaciones
americanas y europeas - que poseen capitalesesoridorios, en algunos casos de
s6lo centavos. Por otra parte, también existeredadies con cifras de capital social
“adecuadamente proporcionadas con su objeto” peep @yando se examinan sus
estados contables al momento de contratar o hagecios con ella, no brindan una

adecuada garantia.

Es por todo ello que opinamos que el capital son@l cumple

adecuadamente con la funcidon de garantia, la stealdada por el patrimonio social.

5. LA FUNCION DE PRODUCTIVIDAD Y LA

27 Araya, Miguel C.“Capital y Patrimonio”, LL 1996 IV-676.

28 El denominado ajuste por inflacion fue nuevamertteducido por medio del Decreto 1269/2002

(el cual fue receptado por la Resolucién Generdh disspeccion General de Justicia N° 11/2002),
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INFRACAPITALIZACION SOCIETARIA

Asi como hemos concluido que el capital social nample
adecuadamente con la funcién de garantia, tampsc@néeramente correcto

sostener que cumple con la funcion de productivif@amos por qué.

El Articulo 1° de la LSC se refiere a la realizacae aporteSpara
aplicarlos a la produccion e intercambio de biemeservicios”. En virtud de ello,
calificada doctrina opina que debe existir una adda proporcion entre capital
social y objeto soci&l. Es decir, el capital debe swsuficiente” y “acorde con el

objeto que se pretende cumplir”

Si el capital social es insuficiente para cumpbtn @l objeto que la

sociedad se propone cumplir, estamos ante la llanmfichcapitalizacionSiguiendo
a Rippe y Costa, citados por Lisd&opodemos hablar de dos tipos de

infracapitalizacion:

a) la infracapitalizacion técnicguando el valor real del patrimonio

neto es inferior al valor nominal del capital stcia

b) infracapitalizacién funcionalcuando existe un desfase entre el

capital social y el capital real que se necesita fgrar el objeto social. Dentro de

este tipo, podemos hablar de dos subtipos: infi@t@acion material e

infracapitalizacion nominalLa material se da cuando la sociedad se encuentra

absolutamente privada por medios propios de cungolir el objeto social. La

siendo luego eliminado por medio del Decreto 68d&(el cual fue receptado por la Resolucién
General de la Inspeccién General de Justicia NFO&R
29 Halperin, Isaac, Sociedades de Responsabilidad Limitad&ditorial Depalma, Buenos Aires,
1972, Pag. 53; y, Verdn, Alberto V:lLos Balances. Tratado sobre los Estados Contahles”
Editorial Errepar, Buenos Aires, 1997, Pag. 38%ecatros.

13



nominal, cuando la sociedad no cuenta con un d¢apitlecuado para el
cumplimiento de su objeto pero el capital se encaereforzado con reservas, con

creditos de los propios socios o con financiaciaxsrnas.

Si nos referimos a la infracapitalizacion funcionaminal, no existe
acuerdo en nuestra doctrina sobre si debe haberuna relacion adecuada entre
capital social y objeto social, o bien, si esaaiéla puede no darse, es decir, que

una sociedad puede actuar con un capital irrigariperfectas condiciones.

Los que apoyan la idea de que debe haber una atderelacion entre
capital social y objeto social se apoyan en lardwtsentada por el fallo Veca
Constructora S.R.E! (en el cual se deneg6 la inscripcién de una sadigorque se
determind que el capital social que se le habdadijera insuficiente para el objeto
social que la sociedad se proponia cumplir) y egatantia debida a los acreedores
y a los terceros (entendida como que el capitad @gbtodo momento mantener una
adecuada relacion con el objeto social para brieslaa aquellos la debida

proteccion).

Se han propuesto diversas vias para solucionaroblema de la
infracapitalizacion. Algunas de ellas propusieroalaar los indices de solvencia o
de endeudamiento de la sociefadijar un patrimonio neto minimo como

porcentaje del activo debajo del cual no puedarctedese distribuciones de

30 Lisdero, Alfredo R.,‘Una posible solucion al problema de la infracagizacion societaria” en

Diario El Derecho del 6 de marzo del 2001, Pag. 4.
81 Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Coalete Registro, 30/6/1980, “Veca Constructora
S.R.L.", LL 1980 D-464. Resuelto por Butty. Dichallb se apoyo en el Articulo 953 del Codigo
Civil. La sociedad es un contrato (plurilateral @lganizacion) y por lo tanto el objeto de dicho
contrato debe ser de posible cumplimiento. Un ahpiésproporcionado en relacion al objeto de la
sociedad no permitiria su cumplimiento, por loddatinscripciéon fue denegada.
82 Prono, Javier y Gomez Bausela Maria Silvi@dapgital Social. Necesidad de vincular el capital
social con el objeto de la sociedad y propuestésrightivas para elly ponencia presentada en el
VIl Congreso Argentino de Derecho Societario, Tafhale su publicacion, Pag. 557.

14



utilidades y otro por dejado del cual la sociedetadser disuelty determinar el
capital necesario mediante el analisis del voluehernos negocios de la sociedad,

etc.

Incluso nuestra LSC fija, en su Articulo 186°, ywaestro entender
arbitrariamente, un capital minimo de $ 12.000 ¢patoce mil). Consideramos que
el requisito del capital no es la solucion. (tangpapie lo fije la autoridad de
contralor). Segun Uria y Menéndézal referirse a la reforma de la Ley de
Sociedades Andnimas de Espafia del afio 1I88%s funcion del capital minimo,
sin embargo, garantizar la constitucion en la sdei@ de un patrimonio suficiente
para el desarrollo de su objeto social. La ley impain requisito de capital minimo
pero no exige que el capital sea “suficiente” eeration al nivel de riesgo de las

actividades que la sociedad pretenda acometer”

A nuestro entender, mientras la sociedad cumplasoabjeto y pueda
brindar las garantias adecuadas, sean cuales fuer@mcontramos objeciones a la
infracapitalizacion funcional nominal, pues, eniwiéfa, “El capital es solo el
namero que refleja la cantidad de dinero recibidw fa sociedad en pago de sus

acciones™.

Con respecto a las posibles soluciones al probledea la
infracapitalizacion funcional nominal, coincidimgsapoyamos las propuestas por
Lisderd®, consistentes en tomar como base de célculorsédava legal establecida

por el Articulo 70° de la LSC no el capital socs&ho el patrimonio social v,

Balonas, Ernesto DanielLd Derogacion del Capital Social ponencia presentada en el VI
Congreso Argentino de Derecho Societario, Tomdelbu publicacion Pag. 91.

3 Uria, Rodrigo y Menéndez, AurelitCurso de Derecho Mercantil’ Tomo 1, Pag. 776, Editorial

Civitas, Madrid, 1999.

% Le Pera, SergidSobre ...", Pags. 972 y SS.

%6 Lisdero, Alfredo R.“Una posible ...", Pag. 4.
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adicionalmente, establecer la obligatoriedad détaleggar reservas cuando superen
una determinada proporcion del capital social. @aeque esta solucidon constituira
una verdadera garantia. A lo propuesto por Lisdeosotros le agregamos que
deberia preverse para el calculo de la reservd Egae el patrimonio, algun

mecanismo que no importe una inmovilizacion de ésrsignificativa.

Ahora bien, ¢qué ocurre cuando nos encontramos enteaso de
infracapitalizacion funcional material? Evidentertegrel tema cambia radicalmente
pues la sociedad se encuentra absolutamente ppesdaedios propios de cumplir
con el objeto social. En este supuesto, los adtradisres y los socios de la
sociedad deberan arbitrar los recursos técnicosgglds que correspondan para
revertir dicha situacion y de esa manera evitar dae sociedad actlue
infracapitalizada, bajo pena de incurrir en respbilislad si conocian el estado
patrimonial de la sociedad y a pesar de ello, téesad siguié contratando. Este es
el camino a la cesacion de pagos y son clarostercaso, los potenciales perjuicios

que pueden causarse a terceros y a acreedores.

6. INFRACAPITALIZACION, INSOLVENCIA Y
RESPONSABILIDAD

Explicado el concepto de infracapitalizacion, cspande analizar
como juega la responsabilidad de los administradsceietarios y de los socios
controlantes en caso de darse una situacion démsia societaria motivada en la

misma.

De acuerdo a lo que expusimos en el presente t@pdidelantamos
que la responsabilidad por infracapitalizacion asocde insolvencia sélo puede
darse en los casos de infracapitalizacion funciorakrial pues recordemos que en
la infracapitalizacion funcional nominal, a pesargie la sociedad no cuente con
un capital social adecuado para el cumplimientosdeobjeto, dicho capital se
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encuentra reforzado con reservas, con créditosodeplopios socios o0 con
financiaciones externas. Aqui volvemos a hacer dpigc en la importancia del
patrimonio social por sobre el capital, resaltasdamportancia por sobre la nociéon

clasica de capital que expusimos al principio desente capitulo.

6.1. Responsabilidad de los Administradores

El Articulo 59° de la LSC obliga a los administresto societarios a
“obrar con lealtad y con la diligencia de un buearhbre de negocios’A nuestro
entender, el “standard de conducta” fijado poregiidlador es una obligacién de
medios y no de resultados. Los administradoresefges, directores, etc.) no
aseguran el éxito de la gestion empresaria sinteénitiva, y a grandes rasgos, se
comprometen a arbitrar los medios necesarios pae Igs socios obtengan
ganancias y el emprendimiento comercial sea exitb®s administradores de
ninguna manera seran responsables si el éxito cahee frustra; sin embargo, la
limitacién de responsabilidad de los administrad@sta basada en el supuesto de

un comportamiento leal de su parte.

En virtud de lo anterior, es logico preguntarse @odjuega la
responsabilidad individual de los administradoresietarios por obligaciones
asumidas en estado de cesacion de pagos y en el denuna sociedad
infracapitalizada (siempre desde el punto de dstha infracapitalizacién funcional

material).
La realidad nos demuestra que en muchos casossitu&ion de

insolvencia implica una infracapitalizacion funcdmaterial. Cuesta imaginarse

qué ocurriria si dicha situacion no es advertida gloadministrador societario
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(creemos que en ese caso se configuraria un aldparso del administrador por el

cual entendemos no le cabe responsabitijlad

Pero, ¢qué ocurre en el caso en que dicha situadién
infracapitalizacion si es advertida por el admraor y a pesar de ello la sociedad
continla operando en estado de cesacion de pagog®8eEcaso, opinamos que
estamos frente a una situacion de dolo que legii@m los acreedores sociales
posteriores a esa situacion a iniciar una accidivitiual de responsabilidad contra

los administradores que siguieron operando en@skadesacion de pagos.

Segun Richart “La infracapitalizacién aparece como la genética
de la insolvencia”y “La falta de recursos patrimoniales para satisfacer
normalmente las obligaciones asumidas constituyleaseenario del problema
societario que estamos analizand@’ sea, deben darse los siguientes supuestos:
que la sociedad se encuentre infracapitalizad&uig) los administradores tengan
conocimiento y deliberadamente no tomen las medeiees correspondan (por
ejemplo, la presentacion temporanea en concurgp)que en virtud de esa
infracapitalizacion, la sociedad se encuentre ¢égdesde cesacion de pagos y iv)
que al estar la sociedad privada de recursos @apaenos (como ser créditos de

terceros o de los propios socios) no sea posilpliucon el objeto social.

¢,Cual es entonces el hecho generador de la regpatesh de los
administradores? No adoptar las medidas necesmiasrevertir dicha situacion y
no evitar causar un dafo a los terceros al contiteiasociedad contrayendo

obligaciones sabiendo de antemano que no va a Eadisfacerlas. En pocas

Contrariamente a nuestra posicion, Richard espgee“Una doctrina permisiva tendio a limitar
las acciones de responsabilidad en la quiebra aussfs de dolo, sujetas a autorizaciones que
parecian dificiles de alcanzar, coherentemente ciemtas posiciones que tienden a acotar la
responsabilidad de administradores societario€onf. Richard, Efrain H., “Responsabilidad de
Administradores Societarios” envw.quiebras-concursos.com.ar

38 Richard, Efrain HugdResponsabilidad ...”
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palabras, una clara violacion al deber fiduciagdas administradores fijado por el
Articulo 59 de la LS.

Algunas legislaciones extranjeras, como es el a@soalgunos
ordenamientos societarios de estados norteamesicadmen solucionado este
problema, a nuestro entender, de una manera maigaramediante la utilizacion

de los denominados “Tests de Insolvencia”.

Mediante estos “tests” se busca, principalmentgeper a terceros y
a acreedores. Son utilizados al momento de digtriividendos y utilidades a los
socios de la sociedad logrando, mediante la carregiicacion del test que
corresponda, no menoscabar los derechos de losdaces. Ellos son éEarned
Surplus Test el “Insolvency Test"y el “Nimble Dividends Test’ por medio de
los cuales se prohibe distribuir dividendos cualadsociedad deviene insolvente
luego de dicha distribucidh De esta manera, el administrador tiene la ohiligac
de determinar el capital necesario para afrontaotdinuidad de la sociedad sin

gue la misma devenga insolvente, protegiendo @eneshera a los terceros.

Por otro lado, debemos tener en cuenta que umetid insuficiente
para desarrollar el objeto para el cual la sociegacbnstituyd, implica la existencia
de una causal de disolucion de acuerdo a lo disppes el Articulo 94°, inciso 4°
(segunda parte) de la LSTa sociedad se disuelve (...) 4) (...) por la inspmlidad
sobreviniente de lograrlo(el objeto social), y aqui también nos encontrafrese
a un supuesto de responsabilidad de los adminsgade incluso de los socios. Si

el patrimonio no es suficiente, existe una causaligolucion aunque nominalmente

39 Asimismo, el Decreto 677/01 denominado de Tramsmaa, dispone en su Articulo 8° que los

directores, administradores y fiscalizadoras deda$edades emisoras delSbacer prevalecer, sin
excepcion, el interés social de la emisora en geren su funcién y el interés comun de todos sus
socios por cualquier otro interés, inclusive ela®s controlantes!”
40 Para ampliar ver Clark, Robert Charl&Sprporate Law”, Pags. 612 a 618, Aspen Law & Business,
1986.
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el capital se mantenga intacto. Asimismo, ademadealeer de los administradores
de determinar si la sociedad cuenta con un pationsuficiente y apto para el
cumplimiento del objeto social, también deben imfar a los socios cuando esto no

es asi, acotando, en este Ultimo caso, su resplidadb

En conclusion, y a manera de resumen:

I) Los administradores societarios deben velar pam la sociedad
cumpla con su objeto social de acuerdo con unrpaitrio que sea suficiente para
ello. De lo contrario, es muy probable que la sieikecaiga en estado de insolvencia
o transite el camino hacia la liquidacion por isipdidad de cumplir con su objeto.
Esto, sin perjuicio de la responsabilidad que podcaer sobre los socios y sobre
los administradores por no cumplir con sus obligaes. Asimismo, la omisién en
comunicar la situacion por parte de los administrasl a los socios, perjudicando de
esta manera a la sociedad y a éstos, puede dardulgs acciones sociales de
responsabilidad e incluso, si la omision ha sidieshy configurarse el supuesto de

responsabilidad previsto en el Articulo 173° dedg 24.522.

ii) En caso de que no sea posible revertir el esgtrimonial, los
administradores deben arbitrar las medidas neesgaara evitar causar perjuicios a

los acreedores sociales mediante la presentacigpot@anea en concurso.

iii) Los administradores deben prevenir la insotiarde la sociedad
evitando de esta forma transferir los dafios adosealores ante esta situacion. En
caso contrario, los acreedores sociales que aenetiber sufrido dafio por el
accionar de administradores de sociedades querantasumido esas obligaciones
en conocimiento del estado de insolvencia puedeom@verles acciones

individuales de responsabilidad.

6.2. Responsabilidad de los Socios Controlantes

20



Las sociedades comerciales son personas juridipas kp tanto son
sujetos de derecho con el alcance fijado en la*t.90icha personalidad juridica
implica que las obligaciones de la sociedad sbwten a su propia persona juridica
y no a la de sus socios. Sin embargo, el Articdldé&la LSC ordena que: i) el dafio
ocurrido a la sociedad por dolo o culpa de sociadeoquienes no siéndolo la
controlen, constituye a sus autores en la obligas@didaria de indemnizar, sin que
puedan alegar compensacion con el lucro que sa@étuhaya proporcionado con
otros negocios, Y ii) la actuacion de la sociedaufines extrasocietarios (violacion
de la ley, el orden publico o las buenas costumbrastracion de derechos de
terceros), se imputara directamente a los soces$os controlantes que la hicieron
posible, quienes responderan solidaria e ilimitagt@mpor los perjuicios causados.
Esto dltimo es lo que se conoce como la “Teorialadénoponibilidad de la
Personalidad Juridic&: que se encuentra también plasmada indirectaneenta

normativa concursal sobre extension de la quielwa accionistas y controlantds

Lo que busca la normativa es castigar el uso déswvikel recurso
técnico de la sociedad con limitacion de respotidadi de los socios y el

consiguiente abuso de dicha limitacion para acodraude de terceros.

Con relacién al tema que nos ocupa, creemos qugs solo seran
responsables por infracapitalizacion que devengsoliente a la sociedad,

Uanicamente en aquellos caso en que se demuesiteial doloso o culposo “grave”

4 Conf. Articulo 2° LSC.
42 Nuestros tribunales tuvieron oportunidad de apliesta teoria (conocida también como
“Levantamiento del Velo Societario” oDfsregard) en varias oportunidades. Como relevantes
podemos citar el castParke Davis y Cia. S.Atesuelto por la CSIN el 31/8/73, el cdbtellor
Goodwin S.A.'fesuelto por la CSJIN el 18/10/73 y el caSwift — Deltec’ resuelto también por la
CSJIN en 1973.

a3 Articulo 160 y concordantes de la Ley 24.522 daddrsos y Quiebras.
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(“cuasi doloso” dado que la nocion de culpa grawe existe en nuestro

ordenamiento juridico) de los mismos.

Sin embargo, varios autores encuentran en el pripderafo del
Articulo 54 de la LSC y en el Articulo 39, incisbde la Ley 24.522 (la regularidad
de los aportes de los socios sobre la que el sinidibe pronunciarse en oportunidad
de emitir el informe generéf)el fundamento para responsabilizar a los socios po
infracapitalizacion. En virtud de esto, se intetprgue deben responder frente a la
masa concursal hasta la integracion de la difeseectre el capital efectivamente
aportado y aquél necesario para el desarrollo ljet@ para el cual la sociedad se

constituyo.

Como ya lo expresaramos, no coincidimos totalmesde dicha
afirmacion. A nuestro entender, los socios debsparder hasta la integracion de la
diferencia entre el capital efectivamente aportadd capital necesario, solamente
en los casos en que se demuestre un abuso desta@ktad y un acto ejecutado a
sabiendas y con la intencion de dafar (dolo). B&mento de nuestra opinidn se
basa en que, dentro del &mbito de un proceso csaicexiste el peligro de abusar
de la postura de la “responsabilidad amplia” eniiento de la teoria de la realidad
y del alea a la que generalmente estan sujet@ipsendimientos comerciales. Los
acreedores siempre van a pretender que se apostelineéto a la masa pues esto
incrementaria sus posibilidades de cobro. Por drée, nos preguntamos de qué
manera se puede determinar con exactitud si etatagportado a la sociedad fue
suficiente o no para el negocio que se pretendiizes. En Ultima instancia, apoyar
tal teoria nos llevaria a tener una “vision negstid/ de las sociedades comerciales:
las sociedades comerciales (principalmente lasy8as S.R.L.) existen para limitar
la responsabilidad de sus socios, siempre y cuaode violen las disposiciones del
Articulo 54° de la LSC vy del a veces “olvidadotigulo 2° también de la LSC.
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7. JURISPRUDENCIA JUDICIAL Y ADMINISTRATIVA

Nuestros tribunales han tenido escasas oportursdssiéllar sobre la

infracapitalizacion.

Sin embargo existe &leading case” Veca Constructora S.R*P.que
nombramos al principio del presente capitulo, emugl se resolvid denegar la
inscripcidon de dicha sociedad en el Registro Paldie Comercio por entender que
un capital social desproporcionado en relaci@bpto de la sociedad no permitiria
su cumplimiento. Dado que la sociedad es un canmdrilateral de organizacion)
y que por lo tanto el objeto de dicho contrato dedrede posible cumplimiento, el
juez se apoyo en lo dispuesto por el Articulo 98BG@bdigo Civil (el objeto debe

ser posible) para no autorizar la inscripcion.

No coincidimos con algunos aspectos de este faliio djue el juez de
registro no tuvo en cuenta la circunstancia delgsisociedades, en muchos casos,
no comienzan inmediatamente a desarrollar su olbgewmal, ni que pueden
financiarse con créditos de terceros y/o de loipsosocios, ni que pueden

incorporar inversores institucionales para el cumphto del proyecto, etc.

También existen algunos antecedentes de tribumadeanjero?’.
Asi, en el Estado de Nueva York es conocido el dasominado Walkovsvy vs.

Carlton”*’. En este caso, el Sr. Walkovsvy resulta dafiadoupoiaxi que era

a4 Conf. Badola, Maria C. y Jelonche, Paola“Rgsponsabilidad de los Socios con responsabilidad
Limitada por Infracapitalizacion de la Sociedad €uiebra”, Derecho Concursal Argentino e
Iberoamericano, Pags. 351 a 354, Ed. Ad-Hoc., Budmes, 1997.

45 Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Coalete Registro, 30/6/1980veca Constructora
S.R.L.", LL 1980 D-464.

46 Citados por Deya, Federico Sipfracapitalizacion Societaria desde una PerspeatiEcondémica

del Derecho’; RDCO N° 200, Pags. 813 a 832, Editorial DepaBugnos Aires, 2002.
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propiedad de una empresa de la cual el Sr. Caltisu accionista principal. El
damnificado demand6 al Sr. Carlton, entendiendo agle mismo era
personalmente responsable atento a la infracagitidéin de la sociedad que

operaba el taxi.

Pese a que los tribunales de Nueva York no hicidugar a la
demanda instaurada por Walkovsky, el voto minaatatel Juez J. Keating
expuso una serie de argumentos orientados a exteEndesponsabilidad a los
accionistas por las deudas de la sociedad en casoexstir una
infracapitalizacion dolosa en perjuicio de los ad@es. El principio sentado por
dicho voto minoritario es que cuando una persoitizaiel control societario en
beneficio propio y no de la sociedad, ésta resultasponsable por los actos de la
sociedad bajo el principioréspondeat superiori’principio éste aplicable aun
cuando el agente sea una persona fisica. Parasefityvo que la intencién de
realizar negocios societarios sin proveer la serfii@ base de responsabilidad
patrimonial (infracapitalizacion) a favor de losresdores era un abuso de la
personalidad societaria que indefectiblemente dddven la extension de la

responsabilidad a los accionistas.

Queremos hacer hincapié nuevamente, en quefalhioehmericano, el
principal argumento desarrollado por el juez a fade la extension de la
responsabilidad al controlante por la infracatadion de la sociedad controlada
fue la intencion dolosa de limitar la responsahilidde los accionistas hacia los
terceros y una manifiesta inadecuacion del capéed el correcto desarrollo de los

negocios societarios.

Con respecto a la jurisprudencia administrativaal, si bien la
Inspeccion General de Justicia de la Capital Féderase habia pronunciado

directamente sobre el tema de la infracapitalizgcia habia dicho quéel

4 223 N.E. 2d 6, N.Y.C.A. 1966Walkovsky vs. Carlton *
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excepcional régimen de limitacion de responsahilida que gozan los accionistas
de sociedades anonimas (...) exige asegurar conomagor (...) la efectiva
integracion del capital suscripto, pues la sociedadpondera de sus obligaciones
solamente con él. Consecuencia de esa excepciomtddion de responsabilidad,
son las mayores exigencias que la ley sustant@astablecido respecto al capital
social y a su efectiva preservacion durante todada social, tendientes a proteger
el principio de la intangibilidad o permanencia dquél™® que“al legislador le
resulta en principio indiferente la cifra nominagldcapital, toda vez que aquellas
finalidades(el cumplimiento del objeto social)tienen respaldo en la consistencia

del patrimonio social®

y que“es responsabilidad central de los accionistas vela
por que la cifra del capital guarde adecuada eqienaia con el patrimonio social
y, en tal supuesto, su funcion de garantia indaedé los acreedores sociales
quedara salvaguardada con la imposibilidad juridicke que se distribuyan

utilidades por debajo de esa cifra %)

Sin embargo, recientemente la Inspeccion Generaluwdgicia se
expidié sobre el tema por medio de la Resoluciah N3 1416 del 4 de noviembre
de 2003, en el expediente “Gaitan, Barugel & Asdes S.R.L.”. En dicha

resolucion, la IGJ dej6 sentado lo siguiente:

a) La constatacion de la relacion que debe exstre el capital social
y el objeto de la sociedad es funcidn es propiacdekrol de legalidad que el
legislador ha otorgado a la Inspeccion Generaludécia, por expresa prevision de

los articulos 34 del Cddigo de Comercio y 6° deS&.

48 Resolucién IGJ N° 0055/02 del 14/1/200Ruque Seguridad S.A.” e “Investigaciones Duque
S.A7
49 El paréntesis es nuestro.

%0 Resolucién IGJ N° 00574/01 del 3/7/200¢hubasco S.A."y “Viejo Cimarrén S.A.”
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b) En materia de sociedades comerciales, las foeside la autoridad
de control se encuentran centradas en la compiwbdei la legalidad sustancial del
acto constitutivo, verificando si fueron cumplidos requisitos a que la ley sujeta la
constitucion de una sociedad y en tal sentidasalizacion que debe efectuarse en
torno al acto constitutivo impone relacionar eledbjde la sociedad con el capital
asignado para lograr su cumplimiento, como lo dispel Articulo 18 de la
Resolucion General 6/80 de la Inspeccion Generaludéicia, que expresamente

preve la razonable relacion del capital social @ambjeto de la sociedad.

c) La doctrina nacional es pacifica en sostenagsteecha e intima
vinculacion entre capital suficiente y objeto shdiabiéndose sostenido al respecto
que la desproporcionalidad entre éstos tiene corse@s y un significado tan
profundo como seria negar o por lo menos modifedaobjeto social. Analoga
orientacion exhibe la doctrina comparada, en ld saaha destacado que en la
instancia de constitucion de la sociedad, el capgi#@e ser congruente o cuanto

menos no manifiestamente inadecuado al objetolsaqaesado en el contrato.

d) Siendo la sociedad comercial como un contratsph aplicables al
mismo las reglas generales que regulan los act@dicos, en aras de los cuales,
entre otros principios generales, se postula lgeexia de que los mismos deben
tener por objeto hechos posibles (Art. 953 del Godiivil).

e) El objeto social define y enmarca el cumplinoese las actividades
sociales guardando estrecha relacion la propomarel capital social y los aportes
de los socios, ordenados a la consecucion delidefebjeto, de todo lo cual se
sigue que un capital social desproporcionadameetkicido en su magnitud
determinara la imposibilidatiex origine” de cumplir el objeto que debe, por

esencia ser facticamente posible.

51 Resolucion IGJ N° 00574/0‘Chubasco ..."
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f) La relacion entre el objeto de la sociedad gaglital social asignado
a la misma se encuentra plasmado dentro del ordentimsocietario vigente,
cuando dispone la disolucion de la sociedad poosilydidad de lograr el objeto

para la cual se constituyo (Art. 94 inciso 4° de3&).

g) La funcidbn mas importante que cumple el captadial en toda
sociedad, es la funcion de servir de garantia adoeedores de la sociedad para el
cobro de sus créditos, lo cual constituye la es¢dderencia entre el capital social
y el patrimonio de la persona juridica, en el sEntjue si bien la sociedad podra
hacer literalmente lo que quiera con su patrimoeilm, no sucede con el capital,
pues los terceros soOlo se encontraran amparaddesprincipios concernientes al
capital social, en especial, el de servir comaaaife retencion, en el sentido que si
estos principios son efectivamente cumplidos p@oldedad y socios en la génesis
y desenvolvimiento del ente societario, los tersesaben éx anté que siempre
encontraran en la caja social, por lo menos, drawalor patrimonial de la cifra del

capital.

h) El principio de limitacion de la responsabiliddel los socios por las
obligaciones sociales debe ser considerado comuariviegio que constituye una
excepcion al principio de unidad del patrimonio sagrado por el ordenamiento
comun. Tal derecho tiene como contrapartida lagablon de los socios de otorgar
fondos suficientes para su cometido, en tantoddronatural de las cosas obliga a
concluir que deben ser éstos quienes deben sopastaonsecuencias del actuar en
una sociedad que ellos mismos han constituido,ehdoi uso de un instrumento

legal que el legislador ha otorgado con fines eniagraente practicos.

I) El capital social es la contrapartida de la tanion de la
responsabilidad del sogidel cual se desprende, geleexcepcional beneficio de la
limitacion de la responsabilidad del socio o acsiancarece de todo fundamento
sin un capital social suficiente, con el mas quebable riesgo que la sociedad
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anonima asi infracapitalizada se convierta en sirumento de fraude, como ha

sucedido efectivamente en las sociedades que paedales caracteristicas.

Con relacion a la funcion de garantia que debe burap capital
social, en el falld‘Ceretti ¢/ Ditto S.A.®% la Camara Comercial resolvié que la
sociedad controlante de Ditto S.A. (Estamperia ntoferia Thames S.A.) debia
responder ante los terceros por las deudas de U#istaa, por cuanto existia
confusion de administraciones entre la sociedadralante y la controlada, que
llevaba a que los terceros no pudiesen distinguireeuna y otra sociedad, y que
existia una insuficiente capitalizacion de DittdA.Spara cumplir con el objeto
social, lo que la convertia en una mera “sociecdadama” sin patrimonio que

respalde sus operaciones comerciales frente &lesdores.

En este ultimo caso, si creemos que correspondmiafa figura de la
inoponibilidad de la personalidad societaria, poarto de esta manera se estaria

violando el principio de la buena fe en perjuicelds terceros.

También recientemente la Inspeccion General deciiuste expidio
sobre la funcion de garantia que debe cumplir gikadasocial. En ese sentido, por
Resolucion del 15 de diciembre de 2003, en el agptl “Empresa Naviera
Petrolera Atlantica Sociedad Anonima”, se dejar@ntados los siguientes

conceptos:

a) El excepcional régimen de responsabilidad quenes los socios
de las sociedades andnimas, acotado a la integra@das acciones suscriptas,
exige asegurar con mayor rigor que para los dempés tsociales, la efectiva
integracion del capital suscripto, pues la sociedmpondera de sus obligaciones

solamente con él. Consecuencia de esa excepciontcion de responsabilidad,

52 CNCom, Sale E, 24/8/1987Céretti, César R. C/ Ditto S.A. y OtfpdA-1990-1- 318.
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son las mayores exigencias que la ley ha estableegpecto al capital social y a su
efectiva preservacion durante toda la vida sotealdientes a proteger el principio

de la intangibilidad o permanencia de aquél.

b) La trascendencia de la efectiva integracion adglital social, en
resguardo del orden publico, terceros y los propazsos, motivé la inclusion en la
ley 19.550 de diversas normas tendientes a su qoiote desde el acto de

constitucion y durante toda la existencia de |laestad.
c) La funcién de garantia del capital social dedsguardarse en tutela

de terceros, frente a los cuales las negociaciemie las partes no pueden

traducirse en potencial desmedro de la garantsasieréditos.
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